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ONE FAMILY OFFICE

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

CYRRUS IS

Versute IS

¢NB

Den ocenéni

Fond

Uéetni obdobi

CYRRUS investiéni spoleénost, a.s., ICO: 216 42 362, se sidlem Na
Florenci 2116/15, Praha 1 — Nové Mésto, PSC 110 00

Versute investiéni spoleénost, a.s., ICO: 087 87 131, se sidlem
Masarykovo nabfe?i 246/12, Praha 1 — Nové Mésto, PSC 110 00

Ceska narodni banka

Posledni den Uéetniho obdobi

OFO Globalni Private Equity Semi-likvidni otevieny podilovy fond

Obdobi od 13. 6. 2025 do 31. 12. 2025

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o
zlepseni dodrzovani danovych predpisli v mezinarodnim méritku a
s ohledem na pravni predpisy Spojenych statd americkych o
informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign
Account Tax Compliance Act, vyhlasend pod ¢. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakon(
(zdkon o auditorech), ve znéni pozdéjsich predpist

Z4akon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijma, ve znéni pozdéjsich
predpisa

Zéakon €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdéjsich predpisu

Zéakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dania o
zméné dalsich souvisejicich zakon, ve znéni pozdéjsich predpisl
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Zakon €. 90/2012 Sbh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech
(zdkon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisu

Vyhlaska ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a
transparenci, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlagka TRP
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Cestné prohlageni

Jako opravnénd osoba Fondu, timto prohlasuji, Ze pfi vynaloZeni vesSkeré nalezité péce, podle
naseho nejlepsiho védomi a svédomi podava tato vyroCni zprava vérny a poctivy obraz o financ¢ni
situaci, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodafeni Fondu za Uéetni obdobi a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finan¢ni situace a podnikatelské ¢innosti.

V Praze dne 17. 4. 2026

g e .

OFO Globalni Private Equity Semi-likvidni
otevieny podilovy fond,
Zastoupeny CYRRUS investi¢ni spolecnost, a.s.
Ing. Michal Bec¢var
Predseda predstavenstva
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Prehled podnikani, stav majetku investicniho
fondu

OFO Globalni Private Equity Semi-likvidni otevieny podilovy fond,
NID: 75165732, se sidlem Na Florenci 2116/15, Praha 1 — Nové
Mésto, PSC 110 00, Ceskd republika

Obdobi od 13. 6. 2025 do 31. 12. 2025

1. CINNOST FONDU V UCETNiM OBDOBI

V pribéhu Ucetniho obdobi Fond vykondaval ¢innosti v souladu se svym statutem a investoval
penézni prostfedky Investor( v souladu s investi¢ni strategii. Investi¢ni cile Fondu jsou zamérené
zejména na dlouhodobé zachovani a zvySovani hodnoty investovanych penéznich prostredkd
Investord primarné prostrednictvim investic v oblasti private equity secondaries.

Fond ve svém prvnim roce fungovani investoval prostfedky do fond( zamérenych na zejména na
nakupy podill v uzavienych private equity fondech na sekundarnim trhu (Secondaries). Fond do
svého portfolia nakoupil investi¢ni akcie tfidy IA EUR a tfidy IA USD fondu Coller Private Equity
Secondaries (prvni investice v ¢ervenci 2025), investi¢ni akcie tfidy B1 USD fondu Carlyle AlpInvest
PM Sub-Fund — | (prvni investice v srpnu 2025) a investi¢ni akcie tfidy F EUR a tfidy F USD fondu
Hamilton Lane Global Private Secondary Fund (prvni investice v zafi 2025). V pribéhu mésicl fijna
aZz prosince 2025 byly upsané prostfedky investovany v rdmci vySe zminénych fond(. Podkladové
fondy byly vybirany s dirazem na predpokladany vynos, kvalitu, diverzifikaci, podkladova aktiva,
velikost a reputaci manazera fondu.

Fond investoval v ménach EUR a USD, penézni prostfedky investord v CZK byly na drovni celého
portfolia Fondu zajistény proti vlivu pohybu ménovych kurzl pouZitim zajistovacich ménovych

derivatl FX forward a FX swap. Fond zhodnocoval volnou likviditu pomoci terminovych vklad( v CZK,
EUR a USD.

1.1 HOSPODARENi FONDU

Vérny a poctivy obraz o hospodareni Fondu poskytuje fadna ucetni zavérka sestavena za Ucetni
obdobi a priloha ucetni zavérky, v€etné zpravy auditora, ktera je nedilnou soucasti vyrocni zpravy.
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Hospodafeni Fondu skonéilo v Ucetnim obdobi vykdzanym vysledkem hospodafeni ve vysi
26 980 tis. K¢ po zdanéni.

Zisk Fondu byl ovlivnén predevsim zhodnocenim investic do investi¢nich akcii zahrani¢nich fond( se
sidlem v Lucembursku.

2. STAV MAJETKU FONDU

Portfolio Fondu je financovano z 83,73 % vlastnimi zdroji plynouci pfedevsim z emise podilovych
list, z 16,27 % ostatnimi pasivy a rezervou na dan pfijmu z 0,16 %

AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 929 013 tis. KE. Ta jsou tvorena vklady na
bankovnich uctech ve vysi 46 339 tis. K¢, investi¢nimi akciemi ve vysi 875 019 K¢ a ostatnimi aktivy
ve vysi 7 655 K¢.

Struktura aktiv v procentech (%):

Struktura aktiv v % k 31. prosinci 2025
Pohledavky za bankami 4,99
Akcie, podilové listy a ostatni
, 94,19
podily
Ostatni aktiva 0,82
Struktura aktiv v jednotlivych mésicich (v tis. K¢)
929 013
1000 000 0
828 980 1%

900000 772 944 1%

800 000 [ 79 |

700000 581 452

600 000 487 985

500 000 2%

400 000 264 276 LR

300 000 2%

200 000 2l

100 000 98%

Cervenec 25 srpen 25 zafi 25 fijen 25 listopad 25 prosinec 25

H Cenné papiry Pohledavky za bankami B Ostatni aktiva
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PASIVA

Pasiva Fondu ve vysi 929 013 tis. K¢ jsou tvofena Fondovym kapitdlem ndleZejicim drZitellm
podilovych listd Fondu ve vysi 777 905 tis. K¢, ostatnimi pasivy v hodnoté 149 688 tis. K¢ a rezervou
na dan z pfijmu ve vysi 1 420 tis. KC.

Struktura pasiv v procentech (%):

Struktura pasiv v % k 31. prosinci 2025

Ostatni pasiva 16,11
Rezervy 0,16
Fondovy kapitdl 83,73

Struktura pasiv v jednotlivych mésicich (v tis. K¢)

1000 000 929 013
828 980
900000 772944
800 000

700 000

600 000 487 985
500 000
400 000
264276
300 000

200 000
100 000 100% 53% 45% 34%

Cervenec 25 srpen 25 zari 25 fijen 25 listopad 25 prosinec 25

581 452

84%

m Cista aktiva Ostatni pasiva

3. VYHLED NA NASLEDUJICi OBDOBI

Aktivné pracujeme na vyhodnocovani nejatraktivnéjsSich pfilezitosti na trhu. Pfi rozhodovani
zGstaneme konzistentné nekompromisni v ochrané dlouhodobé hodnoty pro nase investory, a to i
za cenu nevyuziti kradtkodobé atraktivnich prilezitosti, ve kterych vsak nevidime dlouhodoby
potencial rastu hodnoty. V neddvném obdobi jsme se rozhodli nepokracovat v transakci ve velmi
pokrocilém stadiu, ktera se tykala atraktivni investice do podilu v prestiznim sekunddrnim fondu s
20% diskontem vici NAV (Cista hodnota aktiv). Divodem byly opodstatnéné pochybnosti o stabilité
a dlouhodobé vykonnosti podkladového portfolia.
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Budeme vyhodnocovat doplnéni portfolia o pfilezitosti primarnich Upist private equity fondu ze
vSech dostupnych pfileZitosti, klicovym je pro nds potencial dlouhodobého zhodnoceni, stabilnich
mésic¢nich a kvartdlnich vysledkl. Diky investicnimu portfoliu a unikatni globalni siti ONE FAMILY
OFFICE mame pfistup k exkluzivnim a jinak nedostupnym fondtm.

Prioritou Fondu v nasledujicim obdobi zlstava stabilni a vysoce diverzifikované portfolio,
koncipované tak, aby bylo robustni napfi¢ riznymi trznimi a makroekonomickymi scéndri. Alokace
budou reflektovat dlouhodoby diraz na udrzitelny vynosovy profil, likviditu a pIné pokryti ménovych
rizik pomoci FX hedgingu. Fond bude investovat primarné do nejkvalitnéjsich (blue-chip) private
equity buy-out secondaries, tj. do nejstabilnéjsi c¢asti private equity trhu. Cenové prostredi
sekundarniho trhu (NAV discounts) predpokladdme nadale atraktivni z pohledu kupujicich a dodava
portfoliu pfirozené kryti (hedging) v pfipadé zpomaleni aktualné pozitivni dynamiky vyhledu
ekonomiky — rast produktivity a HDP, rostouci objem a pocet akvizic spolecnosti a IPOs. Fond
neplanuje odklon od dosavadni strategie vybéru investic - nebude investovat do asset manazer( s
kratkou historii v private equity buy-outs, ani do neznamych, mensich fond(i private equity spravcf,
které Ize na sekundarnim trhu nakupovat s vyznamnym diskontem (napt. 20 % a vic).

V Praze dne 17. 4. 2026
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Profil Fondu

1. ZAKLADNi UDAJE O FONDU

NAZEV FONDU:
NID/ DIC/ LEI

SiDLO

ISIN:

ISIN:

ISIN:

ISIN:

ISIN:

ISIN:

ISIN:

ISIN:

OBHOSPODAROVATEL FONDU:
ADMINISTRATOR FONDU:
DEPOZITAR:

AUDITOR:

DATUM VZNIKU FONDU:

DOBA TRVAN{ FONDU
FREKVENCE OCENOVANI A OBCHODOVANI:
DOPORUCENY INVESTICNi HORIZONT:
MINIMALNI VYSE INVESTICE:
VSTUPNI POPLATEK:

VYSTUPN{ POPLATEK:

UPLATA ZA OBHOSPODAROVANI:
Fondovy kapital

Celkova aktiva

Celkovy pocet vydanych podilovych listd

OFO Globalni Private Equity Semi-likvidni otevieny podilovy fond
751 65 732/ CZ687814491/315700D3EMPM2HM4MI17

Na Florenci 2116/15, Praha 1 — Nové Mésto, 110 00
CZ1005100345 (trida A)
CZ1005100337 (tfida B)
€Z1005100279 (tfida C)
CZ1005100287 (tfida D)
CZ1005100295 (tfida E)
CZ1005100303 (tfida F)
€Z1005100329 (trida 1)

CZ1005100311 (tfida P)

CYRRUS investi¢ni spolecnost, a.s.

Versute investicni spolec¢nost, a.s.

CYRRUS, a.s.

PKF APOGEO Audit, s.r.o.

13.6. 2025

Na dobu neurcitou

mésicné

Strednédoby (3 roky)

1.000 tis. — 25 000 tis K¢ a 125 tis. EUR nebo ekvivalent v jiné méné
0-3 % dle statutu

0%

Se sklada ze specifickych nakladd tfid, min. 35 tis. K¢
777 905 tis. K&

929 013 tis. K&

354 998 742 ks

10



Pocet podilovych listl tridy A (CZK)

167 567 049 ks

Fondovy kapital na podilovy list A k 31. 12. 2025 1,0363
Pocet podilovych lista tfidy B (USD) 4426729 ks
Fondovy kapital na podilovy list B k 31. 12. 2025 1,0361
Pocet podilovych listd tridy C (EUR) 1592 205 ks
Fondovy kapital na podilovy list C k 31. 12. 2025 1,0361

Pocet podilovych listl tridy D (CZK)

167 735 757 ks

Fondovy kapital na podilovy list D k 31. 12. 2025 1,0392
Pocet podilovych lista tfidy E (EUR) 500 000 ks
Fondovy kapital na podilovy list E k 31. 12. 2025 1,0221
Pocet podilovych lista tfidy F (USD) 2963 502 ks
Fondovy kapital na podilovy list F k 31. 12. 2025 1,0392
Pocet podilovych list tridy | (USD) 5500 000 ks
Fondovy kapital na podilovy list | k 31. 12. 2025 1,0397
Pocet podilovych listd tfidy P (USD) 4713 500 ks
Fondovy kapital na podilovy list P k 31. 12. 2025 1,0424

ONE FAMILY OFFICE

Vznik

Fond byl zaloZen jako otevieny podilovy fond spoleé¢nosti CYRRUS IS, ktera shromazduje na ucet
Fondu penéini prostredky vydavanim podilovych listd Fondu. Fond byl k datu 13. ¢ervna 2025 zapsan
do seznamu podilovych fondd, ktery CNB vede v souladu s ustanovenim § 597 pism. b) zakona ZISIF.

11
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Podilové listy:

Podilové listy tridy A (CZK)

167 567 049 ks zaknihovanych podilovych listl na jméno bez jmenovité hodnoty (kusové).
Podilové listy tfidy B (USD)

4 426 729 ks zaknihovanych podilovych listl na jméno bez jmenovité hodnoty (kusové).
Podilové listy tfidy C (EUR)

1 592 205 ks zaknihovanych podilovych listl na jméno bez jmenovité hodnoty (kusové).
Podilové listy tfidy D (CZK)

167 735 757 ks zaknihovanych podilovych listd na jméno bez jmenovité hodnoty (kusové).
Podilové listy tfidy E (EUR)

500 000 ks zaknihovanych podilovych listli na jméno bez jmenovité hodnoty (kusové).
Podilové listy tfidy F (USD)

2 963 502 ks zaknihovanych podilovych list(i na jméno bez jmenovité hodnoty (kusové).
Podilové listy ttidy | (USD)

5 500 000 ks zaknihovanych podilovych listl na jméno bez jmenovité hodnoty (kusové).
Podilové listy tridy P (USD)

4 713 500 ks zaknihovanych podilovych listl na jméno bez jmenovité hodnoty (kusové).

Celkovy cCisty obchodni majetek: 777 905 tis. K¢

2. UDAIJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM
DOSLO BEHEM UCETNiIHO OBDOBI

Podilovy fond nema pravni osobnost, proto neni zapisovan do obchodniho rejstfiku.

3. UDAIJE O INVESTICNi SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNiM OBDOBi OBHOSPODAROVALA A
ADMINISTROVALA FOND

Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) pocinaje 13. 06. 2025 je CYRRUS IS.

Od zalozeni Fondu a v pribéhu roku 2025 vykonaval obhospodarovatel ¢innost obhospodarovani
majetku Fondu v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu Podilového fondu a prabéziné
napliovala jeho investi¢ni strategii.

12
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CYRRUS investi¢ni spole¢nost, a.s. vykonava svou cinnost investi¢ni spolecnosti na zakladé
rozhodnuti CNB ¢&.j. 2025/069537/CNB/650 ze dne 16. 6. 2025, je? nabylo pravni moci dne
16. 6. 2025. Timto rozhodnutim byly soucasné schvaleny vedouci osoby Obhospodarovatele.

Administratorem Fondu se stala spolecnost Versute IS.

Versute IS vykonavala pro Fond ¢innosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni Ucetnictvi,
ocenovani majetku a dluh(, vypocet aktudlni Cisté hodnoty majetku na jeden podilovy list vyddvany
Fondem, zajisténi vydavani a odkupovani podilovych list(.

Portfolio manazer
Vojtéch Ruffer, MSc.

Je absolventem oboru financi na Vysoké Skoly ekonomické (Bc.) v Praze a na Vrije Universiteit
Amsterdam (MSc.). BEhem studii pracoval na oddéleni Corporate Development v Raiffeisenbank.

Po studiich na VU Amsterdam nastoupil v zafi 2020 do AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. na pozici
portfolio managera, kde se vénoval spravé zejména Private Equity a Real Estate fondu.

Od z&fi 2023 plsobil v PricewaterhouseCoopers Ceska republika s.r.o. v tymu Business Recovery
Services pod vedenim Petra Smutného. Tym BRS se specializuje na feSeni insolvenci,
restrukturalizace firem a krizovy management.

Od zafi 2025 pusobi v CYRRUS IS na pozici portfolio managera.

4. UDAIJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni firma: CYRRUS, a.s. (od 16. 6. 2025)
Sidlo: Veveti 3163/111, Brno, PSC 616 00
ICo: 639 07 020

5. UDAIJE O PROMOTEROVI

Fond ma 2 promotéry ve smyslu ustanoveni § 188 ZISIF, a to spole¢nost ONE FAMILY OFFICE a.s.,
IC 195 28 086, se sidlem Na Florenci 1332/23, Praha 1 — Nové Mésto, PSC 110 00 a spole¢nost Cyrrus
a.s. IC 639 07 020, se sidlem Vevefi 3163/111, Brno — Zaboviesky, PSC 616 00.

One Family Office na zakladé své dlouhodobé zkusenosti s budovanim portfolii private equity fondd,

pristupu k investicnim pfrilezitostem na globalnich trzich a hlubokému sektorovému know-how

iniciovalo vznik Fondu a jeho investicni strategii, kterd se spoléha na identifikaci investic s

nadstandardni kvalitou aktiv a dlouhodobym potencidlem tvorby hodnoty pro investory. Diky

dlouhodobému pulsobeni na globdalnim private equity trhu, rozsahlé mezinarodni siti vztahl s

prednimi spravci fondl a hlubokému sektorovému know-how ma One Family Office pristup k vysoce
13
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kvalitnim investicnim pfilezitostem a disciplinovany pfistup k vybéru podkladovych fondi. Tento
pfistup umoznuje Fondu se pripadné podilet na investicich s nadstandardni kvalitou aktiv a
dlouhodobym potencidlem tvorby hodnoty pro investory.

6. UDAJE O HLAVNiM PODPURCI

Fond nema hlavniho podplrce ve smyslu ustanoveni § 85 a nasl. ZISIF.

7. UDAIJE O OSOBACH, KTERA BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO
OPATROVANIM MAJETKU FONDU, POKUD JE U TETO OSOBY ULOZENO NEBO TOUTO
0OSOBOU JINAK OPATROVANO ViCE NEZ 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

Depozita nepovéfil v Uéetnim obdobi Zadnou osobu tschovou nebo opatrovdnim majetku Fondu.

8. UDAIJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH
OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

CYRRUS IS jako obhospodarovatel Fondu uvadi v predepsaném ¢lenéni prehled o mzdach, uplatach
a obdobnych prijmech svych pracovnikl a vedoucich osob ve své vyro¢ni zpravé. Participace Fondu
na téchto Uplatdch je zahrnuta v dUplaté investicni spoleCnosti za poskytovani sluzeb
obhospodarovani Fondu.

Fond nevyplatil v Uéetnim obdobi obhospodafovateli Zddné odmény za zhodnoceni kapitalu.

9. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH
OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM
S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodarovatelem z majetku Fondu v U&etnim obdobi vyplaceny.

10. UDAIJE O OSOBACH, KTERE BYLY V UCETNiM OBDOBi OBHOSPODAROVATELEM POVERENY
VYKONEM JEDNOTLIVE CINNOSTI, KTEROU ZAHRNUJE OBHOSPODAROVANI INVESTICNIHO
FONDU

V ucetnim obdobi nebyla vykonem jednotlivé ¢innosti povérena zadna osoba.

11. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA OBHOSPODAROVANI
FONDU, S ROZLISENiM NA UDAJE O UPLATE ZA VYKON CINNOSTI DEPOZITARE,

14
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ADMINISTRATORA, HLAVNIHO PODPURCE A AUDITORA A UDAJE O DALSICH NAKLADECH A
DANICH

Uplata obhospodaiovateli za obhospodaiovani vé. vykonnostni Gplaty 5335
Uplata depozitafi za sluzby depozitare 436
Uplata administratora 580
Uplata auditora 200
Celkem 6551

12. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

Majetek Fondu ke dni ocenéni je tvofen zejména drzenymi investicemi do akcii emitovanych
investicnimi fondy v redlné hodnoté ve vysi 875 019 tis. K¢ (z toho potizovaci cena 838 767 tis. K¢) a
penéznimi prostredky na uctech ve vysi 46 339 tis. K.

Realna

hodnota
Procentudlni zastoupeni | 31 122025

(v tis. K¢)
Penézni prostfedky na uctech 4,99 % 46 339
Akcie, podilové listy a ostatni podily 94,19 % 875019

15
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o ) Redlna
Porizovaci hodnota
Identifikace majetku hodnota
e k 31.12.2025
(v tis. Kc) S
(v tis. Kc)
Coller Private Equity Secondaries (EUR) LU2963559179 113 079 116 248
Coller Private Equity Secondaries (USD) LU2963558791 158 732 164 615
Carlyle AlpIinvest PM Sub-Fund — | — Class B1 (USD) LU2827810776 250 369 262 018
Hamilton Lane Global Private Secondary Fund Class F (EUR) LU3141245889 107 502 113117
Hamilton Lane Global Private Secondary Fund Class F (USD) LU3141245707 209 085 219021

13. INFORMACE TYKAJiCi SE OBCHODU zAJISTUJICi FINANCOVANI (SFT — SECURITIES FINANCING
TRANSACTIONS) A SWAPU VESKERYCH VYNOSU, POZADOVANE DLE NARIZENi EVROPSKEHO
PARLAMENTU A RADY (EU) 2015/2365, €L. 13

Fond nemél v U¢etnim obdobi 74dné obchody tykajici se zajistovani SFT nebo swapd.

14. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY PODILOVYCH LISTU

K datu: 31.12.2025
Fondovy kapital (K¢): 777 904 708

Pocet emitovanych podilovych list( — tfida A (CZK)

V obéhu ke konci Uéetniho obdobi (ks): 167 567 049
Pocet vydanych podilovych listl v Uéetnim obdobi (ks):

167 567049

Pocet odkoupenych podilovych listd v U¢etnim obdobi (ks): 0
Fondovy kapital na 1 podilovy list (K¢): 1,0363

Pocet emitovanych podilovych listl — tfida B (USD)

V obéhu ke konci Uéetniho obdobi (ks): 4426729
Pocet vydanych podilovych listd v U¢etnim obdobi (ks): 4426729
Pocet odkoupenych podilovych listd v U¢etnim obdobi (ks): 0
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Fondovy kapital na 1 podilovy list (USD):

Pocet emitovanych podilovych listl — tfida C (EUR)
V obé&hu ke konci U¢etniho obdobi (ks):

Pocet vydanych podilovych listd v U¢etnim obdobi (ks):

Pocet odkoupenych podilovych listl v Uetnim obdobi (ks):

Fondovy kapital na 1 podilovy list (EUR):

Pocet emitovanych podilovych listl — tfida D (CZK)
V obéhu ke konci Uéetniho obdobi (ks):

Pocet vydanych podilovych listd v U¢etnim obdobi (ks):

Pocet odkoupenych podilovych listl v Uetnim obdobi (ks):

Fondovy kapital na 1 podilovy list (K¢):

Pocet emitovanych podilovych list( — tfida E (EUR)
V obé&hu ke konci U¢etniho obdobi (ks):

Polet vydanych podilovych listl v Uéetnim obdobi (ks):

Pocet odkoupenych podilovych listl v Ugetnim obdobi (ks):

Fondovy kapitdl na 1 podilovy list (EUR):

Pocet emitovanych podilovych list( — tfida F (USD)
V obéhu ke konci U¢etniho obdobi (ks):

Polet vydanych podilovych listl v Uéetnim obdobi (ks):

Pocet odkoupenych podilovych listl v Ugetnim obdobi (ks):

Fondovy kapital na 1 podilovy list (USD):

Pocet emitovanych podilovych list( — trida | (USD)
V obéhu ke konci U¢etniho obdobi (ks):

Pocet vydanych podilovych listl v Uéetnim obdobi (ks):
17
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1,0361

1592 205
1592 205
0

1,0361

167 735757
167 735757
0

1,0392

500 000
500 000
0
1,0221

2 963 502
2 963 502
0

1,0392

5500 000
5500 000
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Pocet odkoupenych podilovych listl v Uetnim obdobi (ks): 0
Fondovy kapital na 1 podilovy list (USD): 1,0397

Pocet emitovanych podilovych list( — tfida P (USD)

V obéhu ke konci Uéetniho obdobi (ks): 4713 500
Pocet vydanych podilovych listl v Uéetnim obdobi (ks): 4 713 500
Pocet odkoupenych podilovych listd v U¢etnim obdobi (ks): 0
Fondovy kapital na 1 podilovy list (USD): 1,0424

Fondovy kapital na podilovy list pro jednotlivé tridy

1,0500
1,0400
1,0300
1,0200

1,0100

1,0000

0,9900

Zervenec 25 prosinec 25

srpen 25 24F 25 fijen 25 listopad 25
—— A-CZK (CZ1005100345) B - USD (CZ1005100337) C - EUR (CZ1005100279) D - CZK (€Z1005100287)

e E - EUR (CZ1005100295) ===== F - USD (CZ1005100303) === | - USD (CZ1005100329) === P - USD (CZ1005100311)

*Vzhledem ke vzniku Fondu dne 13. 6. 2025 neni uveden historicky vyvoj fondového kapitdlu a
podilovych listi Fondu.

*K prvni emisi tfidy E a | doSlo v listopadu 2025.

15. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU

V priibéhu Uéetniho obdobi doslo k naslednym podstatnym zménam ve statutu Fondu:
e Ke dni 25.6.2025 byly do statutu doplnény ISINy jednotlivych investiénich trid.

e Ke dni 9. 7. 2025 byla do statutu doplnéna specifikace Ihity pro vydavani cennych papirt
Fondu.

e Kednil4.7.2025 doslo ke zménam v oceriovacim obdobi (z kvartalniho na mésicni), zméné
dne oceriovani nové na posledni den kalendainiho mésice; zména mény tfidy P (z CZK na
USD); zména definice Uplaty administratora.
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e Ke dni 8. 8. 2025 doslo ke zménam v souvislosti s nabizenim investic do Fondu na tzemi
Slovenskeé republiky, doplnéni definice rizik udrzitelnosti a soudnich spor.

16. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH PODILOVYCH LISTU NEBO VLASTNICH PODILU

Fond v U&etnim obdobi nevlastnil Zz4dné vlastni podilové listy ani podily.

17. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvijel v U¢etnim obdobi 74dné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

18. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZIiCH

Fond vzhledem ke svému predmétu podnikdni neresi problémy ochrany Zivotniho prostredi a
v Ugetnim obdobi nevyvijel zadné aktivity v této oblasti.

Vzhledem ke skute¢nosti, e Fond nema pravni osobnost, nebyl v ném v U¢etnim obdobi zaméstnan
zadny zaméstnanec.

19. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICi

Podilovy fond nema pravni osobnost, proto nema ani zddnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho
zavodu v zahranidi.

20. INFORMACE O SOUDNICH NEBO ROZHODCICH SPORECH, KTERE SE TYKAJi MAJETKU NEBO
NAROKU PODILNIKU FONDU

V U&etnim obdobi nebyl Fond Géastnikem Zadnych soudnich nebo rozhod¢ich spord, které by se
tykaly majetku nebo narokd podilniki Fondu, kdy by hodnota predmétu sporu prevysovala 5 %
hodnoty majetku Fondu v U¢etnim obdobi.

V U&etnim obdobi nebyl Fond u¢astnikem spravniho, soudniho ani rozhodéiho fizeni, které mohlo
mit nebo v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Fondu.

21. INFORMACE O HODNOTE VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDEN PODILOVY LIST

Fond v Uéetnim obdobi nevyplécel podily na zisku.
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22. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyrocni zpravy nenastaly Zadné skutecnosti
vyznamné pro naplnéni ucelu vyrocni zpravy.

23. INFORMACE SOUVISEJICi S UDRZITELNOSTI V ODVETVi FINANCNICH SLUZEB (NARIZENI
EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2019/2088 — SFDR)

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarské ¢innosti.

24. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucdsti této vyrocni zprdvy jsou pfrilohy, které podavaji informace o hospodareni Fondu. V souladu
s obecné zavaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyrocni zprdva téz Gcetni zdvérku, véetné jeji
pfilohy a zpravu nezavislého auditora.

Hodnoty uvadéné v prilohdch jsou uvedeny v tisicich K¢. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled o
zménach vlastniho kapitalu obsahuji Udaje usporadané podle zvlastniho pravniho predpisu
upravujiciho Ucetnictvi. Jelikoz Fond vznikl v pribéhu roku 2025 nejsou k dispozici udaje za
bezprostifedné predchazejici obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, Udaje
jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze Ucetni zavérky.

Kromé adajli, které jsou popsany v priloze ucetni zavérky, nenastaly zadné dalSi vyznamné
skutecnosti.
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Ucetni zavérka k 31. 12. 2025

OFO Globalni Private Equity Semi-likvidni otevieny podilovy fond

Ucetni jednotka: OFO Globalni Private Equity Semi-
likvidni otevreny podilovy fond

Sidlo: Na Florenci 2116/15, Praha 1, 110 00
Predmét podnikani: ¢innost otevieného podilového
fondu kvalifikovanych investort

Okamzik sestaveni ucetni zavérky:17. 4. 2026

ROZVAHA
k 31. 12. 2025

(v tis. Kc)

AKTIVA 31.12. 2025

Aktiva celkem (2) Pozn. 929 013
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zdloznami (Z) 6.1 46 339
v tom: a) splatné na pozadani 6.1 46 339
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily () 6.2 875019
v tom: a) akcie 6.2 875019
11  Ostatni aktiva 6.3 7 655
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Pasiva celkem (2) Pozn. 929 013

4 Ostatni pasiva 6.4 149 688
6 Rezervy (2) 6.5 1420
v tom: b) na dané 6.5. 1420

Cizi zdroje celkem 151 108

18  Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych list( (5) 6.6 750 925
a) obdoba kapitalovych fondi 6.6 750925

Cista aktiva pfipadajici na driitele podilovych list(i

6.6 750 925
Klasifikovanych jako zdvazek za dané obdobi
15  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 6.7 26 980
Cista aktiva pripadajici na driitele podilovych list(i
pripadaj P Yy 777 905

celkem (Fondovy kapital) (2)

PODROZVAHOVE POLOZKY
k 31. 12. 2025

v tis. K¢ Poznamka 31.12. 2025
Podrozvahova aktiva
8 Hodnoty predané k obhospodarovani 7.1 929 013

4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 7.2 776 763

Podrozvahova pasiva

4 Zéavazky z pevnych terminovych operaci 7.2 777 430
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

od 13. 6. 2025 do 31. 12. 2025

(v tis. K¢)

1  Vynosy z Grokd a podobné vynosy 8.1 961
5 Naklady na poplatky a provize 8.2 -30
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci (2) 8.3 35727
v tom: d) ostatni 8.3 35727
9  Spravninaklady (2) 8.4 -8 258
v tom: b) ostatni spravni naklady 8.4 -8 258

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bézné
19 . .. 28 400
¢innosti pfed zdanénim

23 Dariz pfijmu 8.5 -1420

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po
24 o 26 980
zdanéni

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU ZA OBDOBI OD 13. 6. 2025 DO 31. 12. 2025
(v tis. K¢)

Kapitalové
g Nerozdéleny zisk Ocenovaci rozdily Zisk (ztrata) Celkem

fondy

Zistatek k 13. 6. 2025 0 0 0 0 0

Cisty zisk/ztrata za Gcetni

i 0 0 0 26 980 26 980
obdobi
Emise podilovych list 750 925 0 0 0 750925
Zuastatek k 31. 12. 2025 750 925 0 0 26 980 777 905
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PREHLED O ZMENACH V CISTYCH AKTIVECH PRIPADAJICICH NA DRZITELE PODILOVYCH LISTU
ZA OBDOBI OD 13. 6. 2025 DO 31. 12. 2025

(v tis. Kc)

Cista aktiva pripadajici drzitelim podilovych listt

Zustatek k 13. 6. 2025 0 0

Cisty zisk/ztrata za Géetni

obdobi 26 980 26 980
Emise podilovych listd 750925 750925
Odkup podilovych listt 0 0
Zustatek k 31. 12. 2025 777 905 777 905
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Priloha ucetni zavérky k 31. 12. 2025

1. Obecné informace
Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

OFO Globalni Private Equity Semi-likvidni otevieny podilovy fond (ddle jen ,,Fond“) byl zalozen jako
otevreny podilovy fond spole¢nosti CYRRUS IS. Tento Fond je uréen pouze zkuSenym kvalifikovanym
investor(im, ktefi maji dobrou znalost a zkusenost s riznymi ndstroji finan¢niho a kapitalového trhu,
a ktefi se chtéji podilet na vynosech vice druht aktiv.

Udaje o vzniku

Na zékladé rozhodnuti CNB &.j. 2025/069537/CNB/650 ze dne 16. ¢ervna 2025 byl Fond zapsén do
seznamu vedeného Ceskou narodni bankou dle ust. § 597 ZISIF dne 13. 6. 2025.

Informace o obhospodarovateli

V pribéhu Ucetniho obdobi byl Fond obhospodafovan CYRRUS IS, se sidlem Na Florenci 2116/15,
Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 216 42 362, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 28888, kterd je dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investicnich fondech (dale jen ,Zakon“ nebo ,ZISIF“) zodpovédnd za
obhospodarovani majetku ve Fondu. Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a
nakladani s nim, véetné investovani na ucet tohoto Fondu, a fizeni rizik spojenych s timto
investovanim.

Spoleénost nepovéfila obhospodarovanim aktiv Zadnou tfeti osobu.

Informace o administratorovi

Administratorem Fondu byla v U¢etnim obdobi spole¢nost Versute IS, se sidlem Masarykovo nabrezi
246/12, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 087 87 131 zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze v oddilu B, vlozka 24994.

Informace o depozitafi

Depozitadfem Fondu je spole¢nost CYRRUS, a.s., ICO: 639 07 020 se sidlem Vevefi 3163/111, Brno -
Zaboviesky, PSC 616 00. Depozitdifem Fondu je osoba, kterd je na zdkladé depozitafské smlouvy
opravnéna mit v opatrovani majetek Fondu, zfidit a vést penéini Ucty a evidovat pohyb veskerych
penéznich prostfedkd ndlezicich do majetku Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku
Fondu.
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Statut Fondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitafi

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi investory
Fondu a CYRRUS IS, obsahuje investi¢ni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu
a dalsi udaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou
srozumitelnou béznému investorovi. Statut Fondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel.
Penéini prostiedky ve Fondu jsou shromaZzdovany vydavanim podilovych listl Fondu. Takto ziskané
prostfedky jsou obhospodarovany CYRRUS IS. Uplata za obhospodatovani majetku Fondu je hrazena
CYRRUS IS z majetku Fondu.

Administrator urcuje aktualni hodnotu podilového listu Fondu tak, Ze fondovy kapital Fondu vydéli
poctem vydanych podilovych listli Fondu, a to ke dni vypoctu aktualni hodnoty podilovych list
Fondu, vidy ve vztahu ke konkrétni tfidé podilovych listl. Ve fondovém kapitalu se zohledni ¢asové
rozliSeni béZnych ndakladl, zejména poplatky uvedené ve statutu, napfiklad uaplata za
obhospodarovani, administraci, vykon Cinnosti depozitare, audit a o¢ekdvana danova povinnost ke
dni vypoctu aktualni hodnoty apod. Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodarovanim Fondu,

které nejsou vyjmenované ve statutu Fondu, jsou zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani.

Udaje o cennych papirech Fondu

Fond vydava podilové listy. Vydavani podilovych listd Fondu bylo zahadjeno dne 15. 7. 2025.

Podilové listy tfidy A (CZK):
Forma:
ISIN:

Podilové listy ttidy B (USD):

Forma:
ISIN:

Podilové listy ttidy C (EUR):

Forma:
ISIN:

Podilové listy tridy D (CZK):
Forma:
ISIN:

Podilové listy tfidy E (EUR):
Forma:
ISIN:

Podilové listy tridy F (USD):

Forma:
ISIN:

167 567 049 ks
zaknihovany cenny papir na fad (podilovy list na jméno)
CZ21005100345

4 426 729 ks
zaknihovany cenny papir na fad (podilovy list na jméno)
CZ1005100337

1592 205 ks
zaknihovany cenny papir na fad (podilovy list na jméno)
CZ1005100279

167 735 757 ks
zaknihovany cenny papir na fad (podilovy list na jméno)
CZ1005100287

500 000 ks
zaknihovany cenny papir na fad (podilovy list na jméno)
CZ1005100295

2963 502 ks
zaknihovany cenny papir na fad (podilovy list na jméno)
CZ1005100303
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Podilové listy tfidy | (USD): 5 500 000 ks
Forma: zaknihovany cenny papir na fad (podilovy list na jméno)
ISIN: CZ1005100329

Podilové listy tfidy P (USD): 4 713 500 ks
Forma: zaknihovany cenny papir na fad (podilovy list na jméno)
ISIN: CZ1005100311

Pfedmét podnikani Fondu

Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investor(i ve smyslu ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF.
Podilovy fond byl dne 13. 6. 2025 zapsan do seznamu Ceské narodni banky (déle jen ,,CNB*) podle §
597 pism. b) ZISIF.

Sidlo Fondu

Na Florenci 2116/15
Nové Mésto, Praha 1
PSC 110 00

Ceska republika

Identifika¢ni Gdaje:

NID: 751 65 732
DIC: CZ687814491

Zmeény v obchodnim rejstriku

Fond neni zapsan v obchodnim rejstfiku.

Informace k podilovym listiim a investi¢nimu cili Fondu

Podilové listy Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Pfedmétem podnikatelské Cinnosti Fondu je a naddle bude kolektivni investovani penéznich
prostiedk( vloZzenych kvalifikovanymi investory. V priib&hu Uéetniho obdobi Fond vykonaval béiné
¢innost v souladu se svym statutem. Investi¢ni strategie Fondu je zamérena zejména na investice do
akcii s tim, Ze vynosy z investic Fondu budou primarné opatfovany z rlstu jejich hodnoty. Soucasti
strategie Fondu je tedy i diverzifikace rizik na zakladé investic do rdznych nepropojenych
majetkovych hodnot.

Hlavnimi zdroji piijm@ Fondu v U¢etnim obdobi tak byly vynosy z precenéni akcii.
Fond neeviduje Zadnd omezeni vyuZiti zdroju jeho kapitalu, které podstatné ovlivnily nebo mohly

podstatné ovlivnit provoz Fondu, a to ani nepfimo.
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2. Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Tato Ucetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi,
kterou se stanovi usporadani a oznacovani poloZek Ucetni zavérky a obsahové vymezeni poloZek této
zavérky. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani
finan¢nich nastroju, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Ucetni zavérce
postupovala podle mezinarodnich Ucetnich standardl upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy
Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich ucetnich standardd (ddle jen "mezindrodni ucetni
standard" nebo ,,IFRS”).

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech €asového rozlideni nakladd a vynost a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji oceflovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gcetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti
a Ze u ni nenastdva zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti
pokracovat i v dohledné budoucnosti.

V souladu s § 187 ZISIF se ucetni zavérka podilového fondu ovéruje auditorem.

Rozvahovy den Ucetni zavérky je 31. prosinec 2025. Bézné ucetni obdobi je od 13. 6. 2025 do 31. 12.
2025.

Vsechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Podilovy fond nema v souladu s § 22 ZoU povinnost sestavovat konsolidovanou Géetni zavérku.

3. Dulezité ucetni metody

Ucetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepretrzitého a €asové neomezeného trvani Fondu
jako ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi tdcéetnimi metodami:

7 7w

3.1. Okamiik uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popft. cennych papirti, den provedeni platby,
popr. inkasa z Uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedk( podle vypisu z G¢tu, den sjednani a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. uvérového pfislibu,
den prevzeti hodnot do Uschovy, den sjednani a den vyporadani obchodu s derivaty.

Financni aktiva a zavazky se zachyti v redlné hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje finanénich aktiv jsou v Ucetnictvi zachyceny podle
metody dne vyporadani. Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni vykdzany v realné hodnoté k datu
uzavieni obchodu.
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Financ¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda. Financni aktiva
ocenovana redlnou hodnotou proti uctl nakladd a vynosu jsou v ptipadé jejich prodeje oductovana
ke dni vyporadani obchodniho pfipadu.

Financni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdy je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena
nebo skonci jeji platnost a Fond jiz dale nebude zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil
mezi hodnotou zavazku v Ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt,
a mezi ¢astkou za prislusny dluh uhrazenou se zuctuje do nakladd nebo vynosua.

3.2.  Financni aktiva a finan¢ni zavazky
3.2.1. Zauctovani a prvotni ocenéni

Fond prvotné zauctuje vybrana finan¢ni aktiva a finan¢ni zdvazky (napf. pohledavky za klienty,
zdvazky vUci klientdm apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finanéni nastroje
(v€etné spotovych nakupl a prodejd financnich aktiv) jsou zauétovany k datu vyporadani obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo finanéni zavazek je prvotné ocenén v realné hodnoté, kterd je upravena o
transakéni ndklady. Tato Uprava o transakéni ndklady neplati pro financni nastroje oceriované realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady pfimo pftiraditelné k potizeni
nebo emisi. Nejlepsim dlikazem redlné hodnoty financniho ndstroje pfi prvotnim zaucétovani je
obvykle transakéni cena (tj. redlna hodnota poskytnutého nebo pfijatého protiplnéni).

Pokud Fond urci, Ze redlna hodnota pti pocate¢nim zauctovani se lisi od transak¢ni ceny a realnd
hodnota neni podloZena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zavazek
ani neni na zakladé valuaéni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany za
nevyznamné ve vztahu k ocenéni, pak finanéni nastroj je na pocatku ocenén v redlné hodnoté a
nasledné rozdil mezi redlnou hodnotou na pocatku a transakéni cenou je postupné ¢asové rozliSovan
do vykazu zisku a ztraty podobu Zivotnosti instrumentu. Toto ¢asové rozliSeni je maximalné po dobu,
po kterou je dané ocenéni plné podporeno pozorovatelnymi trznimi udaji nebo transakce je
ukoncena.

3.2.2. Klasifikace
Financni aktiva

Fond pred klasifikaci finan¢nich aktiv provadi analyzu jednotlivych sloZzek majetku, pfedevsim pak
drzenych cennych papir(, a stanovi, zda se jednd o dluhové finanéni aktivum nebo kapitalovy nastroj.
Kapitalovym ndstrojem je smlouva dokladajici zbytkovy podil na aktivech uéetni jednotky po
odecteni viech jejich zavazk.

V ptipadé, Ze Fond drizi investi¢ni akcie nebo podilové listy, kdy na svou Zadost ma pravo na odkup
téchto cennych papirt, investi¢ni akcie nebo podilové listy predstavuji smluvni pravo prijmout
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hotovost nebo jiné financni aktivum a bude se tak zpravidla jednat o dluhové financni aktivum.
PFi prvotnim zauctovani je financni aktivum klasifikovano jako oceriované:

- realnou hodnotou proti u¢tim vlastniho kapitalu (FVOCI),
- realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Financ¢ni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud spini obé z nasledujicich podminek a
zadroven neni uréené jako oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

e aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet finanéni aktiva za ucelem
ziskani smluvnich penéznich tokd,

e smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvorenych
vyluéné splatkami jistiny a Urokd z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,,SPPI test”).

Finan¢ni zavazky

Financni zavazky jsou nederivatové finan¢ni zavazky, jejichz podstata vyplyva ze smluvni dohody, kdy
Podilovy fond ma povinnost dorucit drziteli hotovost nebo jiné finanéni aktivum.

Fond klasifikuje své financni zdvazky v redlné hodnoté na zakladé toho, Ze tyto zavazky patii do
skupiny financ¢nich aktiv a zavazk(, které jsou jako celek fizeny a jejichZ vykonnost je vyhodnocovana
na zakladé readlné hodnoty.

Podilovy fond pfi prvotnim zalctovani oceniuje finanéni zavazky redlnou hodnotou do zisku nebo
ztraty. Nasledné zmény redlné hodnoty priraditelné uvérovému riziku jsou vykazovany v rozvaze jako
ocenovaci rozdil a ostatni zmény redlné hodnoty, nabéhlé pfrislusenstvi a oducétovani financnich
zdvazk( je uctovano do vysledku hospodareni daného roku v poloZce ,,Zisky nebo ztraty z financnich
operaci”,

Dluhovy ndastroj je ocenén redlnou hodnotou proti u¢tim vlastniho kapitadlu (FVOCI), pouze pokud
splni obé z nasledujicich podminek a zaroven neni uréené jako ocenované redlnou hodnotou do zisku
nebo ztraty:

e aktivum je drzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem smluvnich
penéznich tokd, tak prodejem financnich aktiv,

e smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvorenych
vyluéné splatkami jistiny a Urokd z nesplacené castky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

Pti prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,,held for
trading”) maze Fond neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat ndsledné zmény v redIné hodnoté proti
ucétdim vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba muiZe byt provedena a aplikovana na urovni dané
investice.

VSechna ostatni financ¢ni aktiva, u nichZz nebyl zvolen FVOCI model, jsou ocefiovana realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
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Kromé toho, pfi prvotnim zauctovani, Fond mliZze neodvolatelné zaradit finan¢ni aktivum, které jinak
spliiuje poZadavky, aby bylo oceriovano v AC nebo FVOCI, jako ocefiované ve FVTPL, pokud je tim
vyloucen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

3.2.3. Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Fondu je stanoven na urovni, kterd odrdzi zplisob spole¢ného fizeni skupin
financnich aktiv za ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepfedstavuje
pristup ke klasifikaci podle nastroju jednotlivé, ale je stanovena na vyssi Urovni agregace. Fond bere
do uvahy vsechny relevantni informace a dikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto
relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

e stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metoddm v praxi, tj. zejména zda
strategie Fondu se zaméruje na vynos ze smluvniho uUroku, udrzovani profilu Urokové sazby,
shodu durace financnich aktiv s duraci zavazku, které slouzi jako zdroj financovani téchto
financnich aktiv nebo realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni;

e rizika, kterd ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v rdmci
tohoto obchodniho modelu a zejména zpUlsob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci Fondu, napt. zda odmény jsou zaloZeny na realné
hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich; ¢etnost, objem a
nacasovani prodejli v prfedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich ocekavani v
budoucnu; nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soucast
celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené Fondem pro fizeni finanénich aktiv jsou
dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Fond vyhodnotil, Ze ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje vSechna aktiva véetné
pohleddvek za bankami a akcii, podilovych listl a ostatnich podili. Financni aktiva jsou fizena a
vyhodnocovdna na zakladé realnych hodnot. Obhospodafovatel Fondu provadi rozhodnuti na
zakladé redlné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto realnou hodnotu realizovat. Dale sleduje
primarné vyvoj redlnych hodnot aktiv a zavazk( Fondu z dlivodu pravidelného vypoctu a zverejnéni
Cisté hodnoty aktiv na 1 podilovy list. Z tohoto dlivodu jsou takova financni aktiva ocenéna realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Pfi uplatnéni vyjimky je moziné kapitdlové nastroje
klasifikovat v portfoliu FVOCI.

3.2.4. Reklasifikace
Financni aktiva

Nasledné po prvotnim zaudctovani finanéni aktiva nejsou reklasifikovana. Finanéni ndstroje jsou
reklasifikovany pouze tehdy, kdyz se zméni obchodni model pro spravu celého portfolia. Reklasifikace
ma prospektivni vliv a je aplikovana od pocatku vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné
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obchodniho modelu.
Financ¢ni zavazky

Fond muze klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nez finanéni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako
ocenované:

- nabéhlou hodnotou, nebo
- redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Fond klasifikuje a ocenuje své finan¢ni zavazky redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jelikoz
sva financni aktiva a financni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé realné hodnoty
a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investi¢ni strategii.

3.2.5. Oductovani
Financni aktiva

Fond oductuje finanéni aktivum, pokud smluvni prava na penézni toky z finan¢niho aktiva zaniknou,
nebo prevede prdva ziskat penéini toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vsechna
rizika a uzitky spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani neprevede
ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva a kdy si
nezachovd kontrolu nad finanénim aktivem.

Pfi oductovani financ¢niho aktiva, se rozdil mezi:
a) ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a
b) souctem (i) prijaté uhrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli

noveé prijatého zdvazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zatctovany ve vlastnim
kapitalu je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty.

Jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zalctovana ve vlastnim kapitdlu v souvislosti s majetkovymi
cennymi papiry, které jsou uréené jako oceriované realnou hodnotou proti uétlim vlastniho kapitalu
(FVOCI), neni pfi oductovani zauctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud existuji pfipady, kdy Fond uzavira transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana v rozvaze, ale
ponechava si, bud viechna nebo v podstaté vSechna rizika a uzitky spojend s pfevedenymi finanénimi
aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych pfipadech prevedena aktiva nejsou oductovana. Prikladem
téchto transakci mohou byt pujcky cennych papird a repo operace.

Pfi transakcich, ve kterych Fond ani nepfevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finanénim aktivem, tak
ucetni jednotka pokracuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnoté
prevedeného aktiva.
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Finan¢ni zavazky

Fond oductuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou splnény, zruseny nebo zaniknou.
3.2.6. Modifikace financnich aktiv a financnich zavazkii

Financni aktiva

Pokud podminky finan¢niho aktiva jsou modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda penéini
toky modifikovaného finan¢niho aktiva jsou vyznamné odlisné.

Pokud penéini toky jsou vyznamné odlisSné, pak smluvni prdvo na penézini toky z plvodniho
finan¢niho aktiva je povaZiovano za zaniklé. V takovém pfipadé plvodni finanéni aktivum je
oductovano a nové financ¢ni aktivum je zauctovano a vykazdno v redlné hodnoté.

Pokud penéini toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné
odlisné, pak modifikace nevede k oductovani financniho aktiva. V takovém ptipadé ucetni jednotka
prepocitd hrubou Ucetni hodnotu finanéniho aktiva a zaluctuje ¢astku vznikajici z Upravy hrubé ucetni
hodnoty jako zisk nebo ztrdta z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takovd modifikace je
provedena z dlvodu financnich potizi dluznika, pak dany zisk nebo ztrata je vykazana spolecné s
tvorbou, rozpusténi, resp. Pouzitim opravnych polozek ve vykazu zisku a ztraty. V ostatnich
pripadech, je dany zisk nebo ztrata vykazana spole¢né s vynosy z urokd ve vykazu zisku a ztraty.

Finan¢ni zavazky

Fond oductuje financni zavazek, pokud podminky finan¢niho zdvazku jsou modifikovany a penézni
toky modifikovaného zdvazku jsou vyznamné odlisné. V takovém pfipadé, novy finan¢ni zavazek na
zakladé modifikovanych podminek je zauctovan v redlné hodnoté. Rozdil mezi uéetni hodnotou
zaniklého finan¢niho zavazku a nového finanéniho zdvazku s modifikovanymi podminkami je
zauctovan do vykazu zisku a ztraty.

Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Financni aktiva a finanéni zavazky jsou zapocteny a jejich ¢ista hodnota je vykazana v rozvaze, pokud
a jen pokud Fond mad aktualné prdvné vymahatelné pravo zapocist dané zlstatky a Fond planuje,
bud’ vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS
standardy nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je
obchodni aktivita Fondu.

3.2.7. Ocenéni v realné hodnoté

,Redlna hodnota“ je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zdvazku
v ramci radné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodné;jsim) trhu,
ke kterému ma Fond k danému dni pfistup.
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Portfolia financnich aktiv a financnich zavazkl, ktera jsou vystavena trznim rizikim a Gvérovému
riziku, kterd jsou fizena Fondem na zakladé své Cisté expozice vici bud trinim rizikim, nebo
uvérovému riziku, jsou ocenéna na zdkladé ceny, ktera by byla ziskana za prodej Cisté dlouhé pozice
(nebo zaplacena za prevod &isté kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené
na Urovni portfolia (napf. Uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo Uprava Uvérového rizika,
které zohlednuji ocenéni na zakladé Cisté pozice) jsou alokovany na jednotlivd aktiva a zavazky na
zakladé prislusné rizikové Upravy jednotlivého instrumentu v portfoliu.

Redlnd hodnota zdvazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avSsak nemusi byt
omezeno na, vlastni Uvérové riziko Fondu. Realna hodnota finanéniho zavazku, ktery obsahuje prvek
splaceni na pozadani (napf. vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez ¢astka splatnd na pozadani
diskontovana od prvniho dne, kdy mlze byt poZadovano jeji splaceni.

3.2.8. Znehodnoceni

Vzhledem k obchodnimu modelu fizeni na bazi redlné hodnoty a vykazovani v rdmci FVTPL portfolia,
pfipadné pro kapitdlové ndstroje s mozinosti vykazovani v ramci FVOCI portfolia, Fond o
znehodnoceni neuctuje.

3.2.9. Zarazeni finan¢niho nastroje do kategorie ocerfiované realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL)
Financni aktiva

Pti prvotnim zauctovani mlze Fond zaradit urcité finan¢ni aktivum do ocernovaci kategorie FVTPL,
protoZze toto urceni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné sniZuje Ucetni nesoulad (,accounting
mismatch”), ktery by jinak nastal.

Finan¢ni zavazky
Fond mUze zaradit urcité finan¢ni zavazky do ocenovaci kategorie FVTPL z nasledujicich dlivodu:

e zavazky jsou Fizeny, posuzovany a vnitiné vykazovany na zadkladé redlné hodnoty nebo
e toto zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Ucetni nesoulad (,,accounting mismatch®),
ktery by jinak nastal.

3.3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Polozky rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami a Pohledavky za nebankovnimi
subjekty zahrnuji nasledujici:

7

a) bézné ucty u bank nebo druzstevnich zalozen, terminované vklady u bank nebo druzstevnich
zalozen;

b) avéry a pljcky povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
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Nabéhlé uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichZ je o aktivech uétovano a jsou vykazovany
spole¢né s danym aktivem.

3.4. Cenné papiry ocenované redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty

Cenné papiry potizené v ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi redlné hodnoty“ jsou ocefiovany
redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Tyto cenné papiry jsou pfi prvotnim ocenéni zatuctovany
v realné hodnoté (zpravidla transakéni cena), a nasledné jsou oceriovdny realnou hodnotou.
Transakéni naklady, které pfimo souviseji s pofizenim nebo vydavanim finan¢niho aktiva nebo
finan¢niho zavazku jsou uctovany pfimo proti uctim nakladd nebo vynos(. Veskeré souvisejici zisky
a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finanénich operaci. Uroky z cennych papird ocefiovanych
realnou hodnotou proti U¢tdm ndkladd a vynos( jsou vykdzany jako uUrokové vynosy z cennych
papird.

3.5.  Financni derivaty

Financni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v poftizovaci nebo prodejni cené (za predpokladu,
Ze odpovidaji redlné hodnoté) a nasledné ocenovany redlnou hodnotou. Readlné hodnoty jsou
odvozeny z trznich cen, z modell diskontovanych penéznich tokd nebo modeld pro ocenovani opci.
Vsechny derivaty jsou vykazovany v poloZce , Ostatni aktiva“, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo
v poloZce ,Ostatni pasiva“, je-li jejich realna hodnota pro Fond negativni.

Derivaty vloZené do jinych financnich ndstrojd, kdy hostitelsky nastroj nespliiuje definici finanéniho
aktiva podle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty v ptipadé, ze jejich rizika a
charakteristiky Uzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska smlouva
neni vykdzana v redlné hodnoté proti u¢tlim naklad( nebo vynosu.

Zmény redlné hodnoty financ¢nich derivatd, u kterych neni aplikovano zajistovaci Ucetnictvi, jsou
vykazany v poloZce ,,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci®.

3.6. Investicni akcie

Investi¢ni akcie jsou cenné papiry kolektivniho investovani predstavujici podil na investi¢nich
fondech nebo zahrani¢nich investi¢nich fondech ve smyslu zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech. V obchodnim modelu oceriované v redlné hodnoté, jejichz
zména je vykdzana do zisku nebo ztraty.

3.7. Ostatni aktiva a ostatni pasiva
Ostatni aktiva a ostatni pasiva jsou vykazana v realné hodnoté.
3.8. Urokové vynosy a naklady

Urokové vynosy a Urokové naklady z aktiv a zavazk( uréenych k obchodovani a z ostatnich finan¢nich
aktiv a financ¢nich zavazk( ocenénych ve FVTPL jsou vykdzany spole¢né se zménami v redlné hodnoté
danych financnich aktiv a financnich zavazkd v poloZce ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci” ve
vykazu zisku a ztraty.

3.9. Vynosy z dividend

Vynosy z dividend jsou uctovany v ramci vynosu z dividend, jakmile na né Fondu vznikne narok.
Vynosy z dividend jsou vZdy vykazany ve vysledku hospodareni v poloZce ,Vynosy z akcii a podilG“.
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3.10. Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

O vynosovych nebo ndkladovych poplatcich s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s ndkupem
cennych papirt ve FVOCI se Uctuje ve vécné a ¢asové souvislosti k datu realizace transakce pfimo do
nakladd. O nakladech nebo vynosech z provizi se Uctuje ve vécné a ¢asové souvislosti.

3.11. Tvorba rezerv

Rezervy jsou urceny k pokryti zadvazk(l nebo nakladd, jejichZ povaha je jasné definovana a u nichz je
k rozvahovému dni bud' pravdépodobné, Ze nastanou, nebo jisté, Ze nastanou, ale neni jista jejich
vyse nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvoti v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych uddlosti,

e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostfedk( predstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz "pravdépodobné" znamena pravdépodobnost prevysujici 50
%,

e je mozné provést primérené spolehlivy odhad vyse plnéni.

Pro dosaZeni nejlepSiho odhadu rezervy se berou v Uvahu vesSkera rizika a nejistoty, které
nevyhnutelné provazi mnoho souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které mohou mit
vliv na ¢astku nezbytnou k vyporadani dluhu, se zohlednuji v ¢astce rezervy v pfipadé, Ze existuje
dostatecné objektivni jistota, Ze k nim dojde. Pfi vycisleni rezervy se neberou v Uvahu zisky z
ocekdvanych vyrazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy o¢ekdvana vyrazeni jsou tésné spojena s udalosti, jez
je pric¢inou tvorby rezervy.

3.12. Prepocet cizi mény

Majetek a zdvazky vyjadiené v cizi méné se prepocitavaji aktudlnim dennim kurzem Ceské narodni
banky, tzn. kurzem toho dne, ke kterému se prepocet provadi.

Kurzové rozdily vzniklé preceriovanim cizoménovych aktiv a pasiv se uctuji na ucty nakladli a vynost
s vyjimkou kurzovych rozdild z pfepoctu kapitalovych nastrojd, u kterych byla zvolena metoda FVOCI.
Kurzové rozdily z téchto kapitalovych nastroji jsou uctovany na ucty vlastniho kapitalu a pfi realizaci
aktiva nejsou recyklovany na ucty nakladd a vynosQ, jsou pouze preuctovany v ramci uctl vliastniho
kapitalu na ucet nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty predchozich obdobi.

Kurzové rozdily vSech dluhovych ndstroja jsou Uctovany pres ucty nakladd a vynosa.
3.13. Splatna a odlozena dan
Dan z pFijmu

Danovy ndklad zahrnuje splatnou a odloZzenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odedist od
splatné dané, tvori soucast dariového nakladu.
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Splatnd dan zahrnuje odhad dané vypocteny z dafiového zdkladu s pouzitim danové sazby platné v
prvni den ucetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minuld obdobi.

v

Rezervu na dan z pfijm0 vytvari spole¢nost vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni ucetni zavérky
predchdzi okamziku stanoveni vyse danové povinnosti. V nasledujicim ucetnim obdobi spolecnost
rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou dafiovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z prijmU sniZena o zaplacené zalohy na dan z pfijm(, pfipadna vysledna
pohleddvka je vykazadna v poloZce Stat - dafiové pohleddvky.

Odlozena dan

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi Uc¢etni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazk(
s pouzitim o¢ekavané danové sazby platné pro ndsledujici obdobi. O odloZené dariové pohledavce
se uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v ndsledujicich
Ucetnich obdobich.

V podminkach cinnosti Fondu vznikd odlozend dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku
drZeného na ucet Fondu. OdloZeny darnovy zdvazek se vykazuje v poloZce ,Ostatni pasiva“ a odlozena
danova pohleddvka je soucasti polozky ,Ostatni aktiva“. Zména odloZzené dané vztahujici se k
prechodnym rozdilim vykazanym v ramci rozvahy je také vykazana v rozvaze jako snizeni/zvyseni
téchto prechodnych rozdilG. Ostatni zmény odloZzené dané jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v
rdmci polozky ,,Dan z pfijma“.

3.14. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové polozky

Kromé obchodu, které vedou k vykdzani aktiv a zavazk( v rozvaze, vstupuje Fond i do transakci,
kterymi mu vznikaji podminéna aktiva a zavazky.

Podminénd aktiva a podminéné zdvazky jsou evidovany v podrozvahové evidenci.

Tyto transakce Fond sleduje, nebot predstavuji dileZitou soucéast jeho ¢innosti a maji podstatny vliv
na uroven rizik, kterym je Fond vystaven (mohou zvysit nebo snizit jina rizika, napf. zajisténim aktiv
a zavazku vykdzanych v rozvaze).

Podminéné aktivum/zdvazek je mozné aktivum/zévazek, které je disledkem minulych udalosti a
jehoz existence bude potvrzena tim, Ze v budoucnosti nastane (nenastane) nejista udalost, ktera neni
plné pod kontrolou Fondu. Podminénym zdvazkem je i existujici zavazek, jestlize neni
pravdépodobné, Ze k jeho vyrovnani bude nezbytny odtok prostifedk( predstavujicich ekonomicky
prospéch, nebo nelze-li vysi zavazku spolehlivé vycislit. Podminénymi zavazky jsou napf.
neodvolatelné uvérové pfisliby, ruéeni apod.

Vyjma podminénych aktiv a podminénych zavazk( jsou v podrozvahové evidenci vedena také aktiva
vyplyvajici z ¢innosti spocivajicich ve spravé a ischoveé cennosti a cennych papirli a souvisejici zavazky
prislusna aktiva klientim vratit (napr. aktiva ve spravé). Podrozvahovymi polozkami jsou i nominaini
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hodnoty Urokovych a ménovych nastroju, véetné forwardu, swap(, opci a futures. Detailni informace
o derivatovych operacich jsou popsany v bodé Financni derivaty.

3.15. Spfiznéné strany
Fond definoval své spriznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznénd s Fondem pfi spinéni nasledujicich podminek:

a) strana

e ovlada ucetni jednotku, je ovlddana ucetni jednotkou nebo je pod spole¢nym ovladanim s
ucetni jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);

e ma podil v iéetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo

e spoluovlada takovouto Ucetni jednotku;

b) strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;

c) strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je Gcetni jednotka spoluvlastnikem;

d) strana je ¢lenem klicového managementu ucetni jednotky nebo jejiho materského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

f) strana je ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovladdna nebo ma na ni podstatny vliv
pfimo nebo nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné
hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spriznénymi stranami je prevod zdrojl, sluzeb nebo zavazk(i mezi spfiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je Uc¢tovana cena.

3.16. Zakladni kapital Fondu
Fond nema zakladni kapital.
3.17. Cenné papiry vydavané k Podilovému fondu

Podilovy fond vydava podilové listy za aktudlni hodnotu vyhlasenou vidy zpétné pro obdobi, v némz
se nachazi tzv. rozhodny den, tj. den pfipsani financ¢nich prostfedkd poukazanych upisovatelem na
ucet Fondu zfizeny pro tento ucel depozitafem Fondu. Podilovy list Ize vydat pouze na zakladé
verejné vyzvy, neni s nimi spojeno hlasovaci pravo, pokud neni stanoveno obecné zavaznym
predpisem, a neni s nimi spojeno pravo na fizeni Fondu.

Podilové listy, vzhledem k pravu jejich odkupu na Zadost podilnika, splnuji definici finanéniho zavazku
dle bodu 11 IAS 32 Financni nastroje: vykazovani. Podilovy fond vyhodnotil, Ze emitované cenné
papiry nespliuji vyjimky stanovené ve standardu IAS 32 pro jejich klasifikaci jako vlastni kapitdl a
Podilovy fond tak klasifikuje své podilové listy jako zavazky. Pro zajisténi vérného a poctivého obrazu
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v souladu s § 7 odst. 1 ZoU jsou emitované cenné papiry klasifikované jako finanéni zavazky v rozvaze
vykazany v polozce , Cista aktiva pfipadajici na drZitele investi¢nich akcii“.

Vysledna ¢astka polozky ,Cista aktiva pripadajici na drzitele podilovych listd (Fondovy kapitél)” je
zdkladem pro vypocet hodnoty podilovych list.

3.18. Pouziti odhadu

Sestaveni Ucetni zavérky vyZaduje, aby vedeni Fondu provadélo odhady, které maji vliv na
vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky a
nakladli a vynosu v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni Gcetni zavérky a mohou se od skutecnych vysledka lisit.

4. Regulatorni pozadavky

Fond podléha dohledu ze strany CNB. CYRRUS, a.s. (déle jen ,depozitai“) vykonava pro Fond funkci
depozitare ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje sluzby dle depozitarské smlouvy.

5. Dopad zmén ucetnich metod a oprav zasadnich chyb
5.1. Opravy chyb minulych ucetnich obdobi

Opravy naklad( nebo vynost minulych Ucetnich obdobi se Uctuji na uctech nakladl nebo vynosl
bézného obdobi, pokud se nejednd o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb uctovani vynosl a nakladl minulych obdobi a zmény ucetnich metod jsou
zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi”
v rozvaze Fondu.

5.2. Zména ucetnich metod a postupu a jejich dopad

U&etni metody pouZivané Fondem se v obdobi od 13. 6. 2025 do 31. 12. 2025 nezménily.

6. Vyznamné polozky v rozvaze

6.1. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

Pohledavky za bankami dle druhu

tis. K¢ 31.12. 2025

Zustatky na béznych uctech 46 339

Celkem 46 339
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Klasifikace pohledavek za bankami dle ocenovacich kategorii

Ocenlované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 46 339
Cista ucetni hodnota 46 339

Vsechny pohledavky za bankami k 31. 12. 2025 jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty
(FVTPL) dle IFRS 9. Fond m4 investi¢ni béZny Ucet vedeny v CZK méné se zlstatkem ve vysi 2 868 tis.
K¢, investicni béZzny Ucet vedeny v EUR méné se zUstatkem ve vysi 37 tis. K¢ a investi¢ni bézny ucet
vedeny v USD méné se zUstatkem ve vysi 43 434 tis. K¢.

6.2. Akcie, podilové listy a ostatni podily

Kapitalové nastroje k obchodovani ocernované redlnou hodnotou dle druhu

tis. K¢ 31. 12. 2025

Nakoupené investi¢ni akcie a

, 875019
podily

Celkem 875 019

Analyza kapitalovych nastroju k povinné ocernovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL)

Vydané financnimi institucemi

Kotované na burze v CR 0
Kétované na jiném trhu CP 0
Nekotované 875019

Vydané nefinan¢nimi institucemi

Kétované na burze v CR 0
Kétované na jiném trhu CP 0
Nekdtované 0
Celkem 875019
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Redlnd hodnota kotovanych cennych papirll je stanovena odkazem na jejich cenu kdatu
obchodovéni na hlavnim trhu. Hlavnim trhem se rozumi Burza cennych papird Ceské republiky,
pripadné zahraniéni burzy, pokud nejsou cenné papiry obchodované na burze v CR.

Nekdtované cenné papiry jsou tvofeny nakoupenymi investi¢énimi akciemi, popt. obdobnymi nastroji.

6.3. Ostatni aktiva

tis. K¢ 31. 12. 2025

Ostatni pohledavky - investofi 6 499
Kladna redlna hodnota derivatud 1156
Celkem 7 655

Ostatni pohledavky - investofi predstavuji pohledavku z titulu odkupu podilovych listli, jedna se
zpravidla o stav vyplacené zalohy k 31.12.2025.

Kladnd realna hodnota derivatl je tvofena uzavienym ménovym zajisténim.

6.4. Ostatni pasiva

Zavazky za dodavateli 1923
Zavazky z upsani podilovych listl 142 769
Dohadné ucty pasivni 4 496
Zaporna realna hodnota derivatu 500
Celkem 149 688

Zavazky za dodavateli jsou tvoreny neuhrazenymi pfijatymi fakturami ke konci Ucetniho obdobi,
zejména za obhospodarovani ve vysi 668 tis. K¢, za zprostifedkovani Upisu CP ve vysi 1 021 tis. K¢,
administraci ve vysi 100 tis. K¢, sluzby depozitare ve vysi 73 tis. K¢ a audit 1. ¢ast ve vysi 61 tis. KC.

Zavazky z upsani podilovych listl predstavuji dosud neemitované Upisy podilovych listl v celkové
wyii 142 769 KE.

Dohadné ucty pasivni predstavuji zejména naklady za obhospodarovani ve vysi 864 tis. K¢,
performance fee (hrazené v ramci vykonnostni Uplaty za obhospodarovéani) ve vysi 2 981 tis. K¢,
odména za zprostfedkovani Upisu CP ve vysi 470 tis. K&, audit 2. ¢ast ve vysi 139 tis. K¢ a danové
poradenstvi ve vysi 42 tis. K.

Zaporna realnd hodnota derivatu je tvofena uzavienym ménovym zajisténim.
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6.5. Rezervy na dané

tis. K¢ 31.12. 2025

Rezervy 1420
v tom: b) na dané 1420
Celkem 1420

vevys

6.6. Cista hodnota aktiv pripadajici drziteldm podilovych listt

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ucely vydavani podilovych listli Fondu a pro
ucely zpétného odkupu podilovych listl Fondu je vySe fondového kapitdlu Fondu. Ve fondovém
kapitdlu se zohledni ¢asové rozliSeni béznych nakladl, zejména poplatky uvedené ve statutu,
napftiklad Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon ¢innosti depozitare, audit a o¢ekdvana
danova povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty. Soucasti hodnoty Cistych aktiv je nebo mUze byt
obdoba kapitalovych fond(, ocenovacich rozdili, emisniho azia, rezervnich fondd, nerozdélenych
vysledk(l hospodareni minulych let a vysledek hospodareni béiného ucetniho obdobi, ktery je
v rozvaze zohlednén jako pfirtstek zavazk( v poloZce , Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi”.

Cena podilovych list(i je vypocitana jako podil fondového kapitalu a poctu vydanych podilovych listd
k danému dni, vZdy ve vztahu ke konkrétni tfidé podilovych listu.

Podilové listy jsou klasifikované jako financni zavazek, ktery spliuje vyjimky dle IAS 32.16A-B a je
vykazovan v ramci vlastniho kapitalu jako kapitalovy néstroj. VySe zavazku tak odpovida fondovému
kapitalu podle pozadavk( ZISIF. Zavazek je splatny na Zadost investora o odkupu podilovych listl
v souladu se statutem Fondu.

Prehled o zménach Cistych aktiv pfipadajicich drziteliim podilovych listl k 31.12.2025.

ZUstatek k 13. 6. 2025 0
Zisk/ztrata za obdobi 26 980
Emise PL 750925
Odkup PL 0
Zustatek k 31. 12. 2025 777 905
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Vyvoj vydanych podilovych listd Fondu v ks:

Pocet PL (v ks)

Pocet ks k 13. 6. 2025 0
Vydané v obdobi od 13.6.2025 do

31.12.2025 354 998 742
Odkoupené v obdobi od 13.6.2025 do 0
31.12.2025

ZUstatek k 31. 12. 2025 354 998 742

6.7. Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi

Vzhledem k tomu, Ze Fond nové vznikl v i¢etnim obdobi, neeviduje Zadné nerozdélené zisky di
neuhrazené ztraty z predchozich obdobi.

Fond za sledované obdobi vykazal zisk po zdanéni ve vysi 26 980 tis. K¢.

7. Podrozvahové polozky

7.1. Hodnoty pifedané k obhospodarovani

Hodnoty predané k obhospodarovani 929 013

Celkem 929 013

Fond k rozvahovému dni vykazuje vySe uvedené hodnoty predané k obhospodarovani CYRRUS
investi¢ni spolec¢nosti, a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

Podrozvahové financni nastroje

Smluvni ¢astky Realna hodnota

31.12.2025 31.12.2025

Pohledavky z terminovanych

Y . , 776 763 1156
meénovych operaci

Zavazky z terminovanych

" . . 777 430 -500
ménovych operaci
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Fond uzavrel v obdobi od 27.11.2025 do 30.12.2025 nékolik ménovych swap(i s datem vyporadani
2. ledna 2026, 19. ledna 2026, 20. ledna 2026, 21. ledna 2026, 23. ledna 2026, 27. ledna 2026 a 29.
ledna 2026. Hodnoty zauctované na podrozvahovych uctech predstavuji pohledavku a zavazek
souvisejici s témito obchody.

8. Vyznamné polozky ve vykazu zisku a ztraty

8.1. Cisty urokovy vynos

Vynosy z uroka 961
z terminovanych vklad( 961
Celkem 961

8.2. Vynosy a ndklady na poplatky a provize

Poplatky a provize zahrnuiji:

od 13. 6. 2025 do 31. 12. 2025

Bankovni poplatky -30

Celkem -30

8.3.  Zisk nebo ztrata z financnich operaci

Zisk / Ztrata z operaci s cennymi papiry 23 055
Zisk / Ztrata z derivatovych operaci 6903
Zisk / Ztrata z ménovych operaci 5769

z toho: KR z pfecenéni FK 5190
Celkem 35727

Vyznamny ndrlst zisku z financnich operaci predstavoval zejména zisk z pfecenéni akcii ve vysi
23 055 tis. K¢.
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8.4. Spravni naklady

Naklady na obhospodarovani -2354
Naklady na administraci -580
Naklady na performance fee -2981
Naklady na zprostfedkovani Upisd CP -1491
Naklady na sluzby depozitare -436
Naklady na audit -200
Naklady na darfiové poradenstvi -42
Naklady na pravni sluzby -94
Ostatni spravni naklady -80
Celkem -8 258

Fond nemél v ucetnim obdobi Zadné zaméstnance. Ostatni spravni naklady se skladaji z nakladd
Fondu na FATCA, GATCA, pripravy a zverejnéni PRIIPs a poplatkl souvisejicich se zaloZzenim fondu.
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8.5. Dan z pfijml a odloZeny danovy zavazek/pohledavka

Splatna dan z prijma

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 28 400
Uprava vysledku hospodateni pro dafiové Gcely 0
Vysledek hospodareni upraveny pro darfové ucely 28 400
Polozky sniZujici zaklad dané podle § 34 ZDP 0
Polozky zvysujici zadklad dané 0
Upraveny zaklad dané 28 400
Polozky nezahrnované do zadkladu dané podle § 23 0
odst. 4 ZDP

Polozky odecitatelné od zakladu dané podle § 20 odst.

8 ZDP 0
Upraveny zaklad dané po zaokrouhleni 28 400
Dan vypoctena pfi pouZiti sazby 5 % 1420
Splatna dan z pfijmu 1420
Upfesnéni dané minulych let 0
Splatna dan z ptijmu celkem 1420

Fondu za sledované ucetni obdobi vznikla dafiovd povinnost ve vysi 1420 tis. K¢ vykdzana jako
rezerva na dan z pfijma.

OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

OdloZend dan z prijma vychazi z vesSkerych docasnych rozdil(i mezi uéetni a danovou hodnotou aktiv
a pasiv, pripadné dalSich docasnych rozdil(i (danova ztrata), s pouzitim ocekavané danové sazby
platné pro obdobi, ve kterém budou odloZeny danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény. Fondu
k 31.12. 2025 nevznikl odlozeny danovy zavazek.

8.6. Vynosy/naklady dle oblasti

Fond provozuje svou &innost pouze na Uzemi Ceské republiky. V ramci svého predmétu podnikani
vSak nakupuje zahraniéni investi¢ni instrumenty.
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Geografické oblasti

K 31.12.2025 (v tis. Kc) Ceska republika Evropska unie
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 961 0
Naklady na poplatky a provize -30 0
Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 12 672 23 055
Spravni naklady -8 258 0
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9. Transakce se spfiznénymi osobami

V priibéhu Uéetniho obdobi byly realizovany nésledujici transakce se sptiznénymi osobami:

Zavazky
Dodavatelé 1762

Dohadné ucty
- 4315
pasivni

Celkem 6 077

tis. K¢ 31.12.2025
Naklady

Obhospodarovani 2354
Performance fee 2981
Zprostredkovani

.. 1491
upisu CP

Celkem 6 826

Transakce mezi spfiznénymi osobami predstavuji zejména odménu za obhospodarovani a
performance fee (hrazené v ramci vykonnostni Uplaty za obhospodarovani) viici spolecnosti CYRRUS
investi¢ni spole€nost, a.s. a dale spolecnosti CYRRUS, a.s., kde se jedna o odménu za zprostfedkovani
Upist CP.
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10. Klasifikace finanénich aktiv a finanénich zavazku

v tis. K¢

Pohledavky za bankami a
3 . o ) 46 339 0 0 0 46 339
druzstevnimi zdlozkami

Akcie, podily a podilové listy 875019 0 0 0 875019

Ostatni aktiva — kladna RH

. 1156 0 0 0 1156
derivatl
Ostatni aktiva — pohledavky

. 0 6 499 0 0 6 499
za investory
Financni aktiva celkem 922514 6 499 0 0 929 013

L. Urcené FVOCI FVOCI
Povinné

31. prosince 2025 ve majetkov dluhové Celkem
ve FVTPL

FVTPL é nastroje nastroje

v tis. K¢

Ostatni pasiva — zaporna RH
2 L 500 0 0 0 500
derivata

Ostatni pasiva — zavazky
, . 0 142769 0 0 142 769
z upsani PL

Ostatni pasiva — ostatni
4 0 6419 0 0 6419
finanéni pasiva

Financni zavazky celkem 500 149188 0 0 149 688
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11.Rizeni rizik

Rizeni rizik Fondu je provadéno na zakladé strategie Fizeni rizik, kterd definuje postupy pro
identifikaci, méreni, omezovani a reporting rizik. Rizikovy profil Fondu je definovan statutem Fondu
a vychazi z investi¢ni strategie a systému investi¢nich limit(. Proces fizeni rizik je souéasti vnitfniho
fidiciho a kontrolniho systému a probihd nezavisle na Cinnosti portfolio managementu. Fond je
vramci své Cinnosti vystaven zejména trznimu riziku, uvérovému riziku a riziku nedostate¢né
likvidity. Expozice v{ci jednotlivym riziklm a metody Fizeni rizik jsou uvedeny nize.

Expozice a koncentrace rizik

Fond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizikiim a jejich koncentraci:

UniCredit Bank Czech Republic and

Bé&Zné ucty Kreditni . 46 339 4,99 %
Slovakia, a. s.
Bézné ucty Celkem 46 339 4,99 %
Akcie Trzni Coller Private Equity Secondaries IA (EUR) 116 248 12,51 %
Akcie Trzni Coller Private Equity Secondaries IA (USD) 164 615 17,72 %
Akcie Trzni Carlyle Alplnvest PM Sub-Fund — | — Class B1 (USD) 262 018 28,20 %
Akcie Trzni Hamilton Lane Global Private Secondary Fund Class F (EUR) 113 117 12,18 %
; 0
AkaIe Hamilton Lane Global Private Secondary Fund Class F (USD) 219 021 23,58 %
Trzni
Kladna reaing UniCredit Bank Czech Republic and
hodnota Uvérové _ P 1156 0,12 %
e Slovakia, a. s.
derivata
Ostatni
, - 6 499 0,70 %
pohledavky 0
Ostatni aktiva Celkem 7 655 0,82 %
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Fond sdruzuje jednotliva aktiva podle typu investice do rizikovych skupin, pro které jsou
charakteristickd urcita rizika, jejichz koncentraci Fond vycisluje jako podil souétu uéetni hodnoty
vSech aktiv patticich do dané skupiny na celkové sumé aktiv Fondu.

Clenénf aktiv podle zemépisnych segmentd

Evropska unie
bez CR

K 31. prosinci 2025 (v tis. Kc)

Celkem

Pohledavky za bankami a druz. zdloznami —

splatné na pozadani 46339 0 46 339
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 875019 875019
Ostatni aktiva 7 655 0 7 655
Celkem aktiva 53 994 875 019 929 013
Clenéni cennych papirt podle sektor cenného papiru

Dluhové Majetkové
Vydané finanénimi institucemi 0 875019
Vydané nefinancnimi institucemi 0 0
Celkem 875019
Kétované na burze v CR 0 0
Kétc?voané na jiném trhu cenny 0 0
papird
Nekdtované 0 875019
Celkem 875019

Finan¢ni nastroje, vyhodnoceni rizik
TrZni riziko

Fond je vystaven trinimu riziku v dlsledku investic do investi¢nich akcii fond0{. Trzni riziko
predstavuje riziko ztraty, kterou muzZe Fond realizovat v dasledku zmény trznich podminek
zpUsobujicich zmény hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv i investi¢nich nastroji v majetku
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Fondu, pfipadné vynost z téchto aktiv plynoucich. Soucasti trzniho rizika je cenové riziko, urokové
riziko a ménové riziko. U Fondu jsou v pravidelnych intervalech provadény zatézové testy investic
Fondu s cilem analyzovat schopnost Fondu nést ztraty z trzniho rizika.

Expozice Fondu vUci trznimu riziku

tis. K¢ k 31.12. 2025

Akcie, podily a ostatni podily 875019

Cenové riziko je rizikem ztraty Fondu v dasledku pohybu trznich cen aktiv. Pokles trinich cen mlzZe Fondu zpUsobit
vyznamné ztraty, pfiCemz mira rizika se obecné odviji od volatility podkladovych aktiv Fondu. Riziko je omezovano
peclivym vybérem aktiv do majetku Fondu a nasledné monitorovano s ohledem na aktudlni trzni vyvoj. Fond ma trzni
expozici na nemovitostni sektor.

Citlivost na volatilitu trznich cen

Akcie, podily a ostatni podily 875019 962 521 787 517
Ménové riziko

Ménové riziko spociva v tom, Ze hodnota investice mize byt ovlivnéna zménou devizového kurzu.
Fond muzZe drZet investice i v jinych méndch, nei je jeho referenéni ména a jejich hodnota tedy muze
stoupat nebo klesat v disledku zmén ménovych kurz(. Nepfiznivé pohyby ménovych kurzi mohou
mit za nasledek ztratu Fondu.

Pokud je to moZné, snaii se Fond ménové riziko eliminovat vyvaZenosti aktiv a pasiv
denominovanych ve stejnych méndch tak, aby pfipadnd zména hodnoty aktiv v disledku pohybu
ménového kurzu byla kompenzovana zménou hodnoty pasiv. Pokud Fond neni schopen dosahnout
vyvazenosti aktiv a pasiv, miZe s ohledem na svoji investi¢ni strategii, aktualni trzni podminky a
ocekdvany budouci vyvoj vyuzit nastroje pro zajisténi ménového rizika.
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Ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén

K 31. prosinci 2025 (v tis. K¢) Celkem

Pohledavky za bankami a druz. zaloznami —

. NS 2 868 37 43 434 46 339
splatné na pozadani
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 229 365 645 654 875019
Ostatni aktiva 1156 0 6 499 7 655
Celkem aktiva 4024 229 402 695 587 929 013
Ostatni pasiva 104 114 20 220 25 354 149 688
Rezervy 1420 0 0 1420
Cista hodnota aktiv naleZejici drziteldm
N e 362 906 50 962 364 037 777 905
podilovych list(
Celkem pasiva 468 440 71182 389 391 929 013
. . . . . -464
Cista devizova pozice 416 158 220 306 196 0
Zména devizové pozice pfi zméné kurzu o
-4 644 1582 3061 -

1%

Urokové riziko

Urokové riziko pFedstavuje riziko ztraty Fondu v disledku pohybu aktudlnich trznich drokovych
sazeb, které mohou ovlivnit redalnou hodnotu aktiv v majetku Fondu ¢i urokovych vynosi z téchto
aktiv plynoucich. Mira ztrat Fondu z Urokového rizika je zavisla na citlivosti aktiv Fondu na zménu
trznich urokovych sazeb. Riziko je prlibéZzné monitorovano a vyhodnocovano.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici urokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni aktiva
a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, usporadané podle blizsiho z termin( vyporadani, nebo
splatnosti.
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K 31. prosinci 2025 Netiroéeno Celkem

(v tis. K¢)

Pohledavky za

bankami

46 339 0 0 0 0 46 339
a druz. zadloznami —
splatné na pozadani
Akcie, podily a 0 0 0 0 875019 875019
podilové listy
Ostatni aktiva 0 0 0 0 7 655 7 655
Celkem aktiva 46 339 0 0 0 882674 929 013
Ostatni pasiva 0 0 0 0 149688 149 688
Rezervy 0 0 0 0 1420 1420

Cistd hodnota aktiv

naleZejici drzitellm 0 0 0 0 777905 777 905
podilovych listQ

Celkem pasiva 0 0 0 0 929013 929 013
Gap 46 339 0 0 0 46339 0
Kumulativni gap 46 339 46 339 46 339 46 339 0 0

Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty Fondu, pokud klient nebo protistrana v ramci finanéniho
nastroje nesplni své smluvni zavazky. Fond je tomuto riziku vystaven primdarné z pohledavek za
bankami, kde ma Fond uloZeny penézni prostredky.

Uvérové riziko je fizeno provéfovanim bonity dluinik(i pred vznikem Gvérového vztahu a naslednym
monitoringem. Pro omezeni rizika mohou byt vyuzivany zajistovaci nastroje, jako jsou zastavni prava,

rucitelska prohlaseni, sménky atd.
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V pripadé, Ze Fond poskytuje uvér spolecnosti, ve které vlastni rozhodujici podil umoznujici Fondu
kontrolovat tuto spolecnost, nemusi byt poskytnuty Gvér zajistovan standardnimi zajistovacimi
nastroji, které jsou bézné u uvérovych vztah(i mezi tfetimi, nepropojenymi osobami.

Expozice Fondu vici vérovému riziku

tis. K¢ 31.12.2025

Pot\I’edla\{ky za bankami a druz. zaloZznami — splatné na 46 339
pozadani

Ostatni pohledavka - investofi 6 499

Riziko nedostatecné likvidity

Fond je v ramci své ¢innosti vystaven riziku nedostatecné likvidity, tedy riziku, Ze nebude schopen
uhradit své zavazky v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Soucdsti tohoto rizika je riziko, Ze nebude
mozZné s ohledem na trini podminky realizovat prodej aktiv z majetku Fondu v poZadovaném
terminu, pfipadné pouze za cenu ztraty z vynuceného prodeje majetku. Riziko je omezovano
diverzifikaci jednotlivych investic v rdmci Statutem vymezeného zplsobu investovani a stanovenim
minimadlniho zlstatku penéZnich prostfedk(i v majetku Fondu. Soucasné je sledovana vzajemnad
vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a ¢asovym strukturdm zavazk( a
pohleddvek tak, aby Fond byl v kterykoli okamzik schopen plnit vSechny svoje aktudlni a
predvidatelné zadvazky. V praxi tak Fond pred uzavienim kazdého smluvniho vztahu, ze kterého by
mohl vyplyvat zavazek, a nasledné pak po celou dobu, neZz dojde ke splaceni, provéruje svoji
schopnost tento zavazek uhradit dle vySe uvedeného postupu, aby nedoslo k ohroZeni &innosti
Fondu v dusledku nedostatecné likvidity a k poSkozeni zajmU zainteresovanych stran.
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Zbytkova doba splatnosti aktiv a pasiv:

Pohledavky za

bankami

46 339 0 0 0 0 46 339
a druz. zdloZnami —
splatné na pozadani
Akcie, podilové listy a
ostatni podily 0 0 0 0 875019 875019
Ostatni aktiva 7 655 0 0 0 0 7 655
Celkem aktiva 53 994 0 0 0 875019 939 013
Ostatni pasiva 6919 0 0 0 142 769 151 108
Rezervy 0 1420 0 0 0 1420

Cistd hodnota aktiv

nalezejici drzitellm 0 0 0 0 777905 777 905
podilovych listd

Celkem pasiva 6919 1420 0 0 920674 929 013
Gap 47 075 -1420 0 0 -45 655 0
Kumulativni gap 47 075 45 655 45 655 45 655 0 0

Riziko protistrany

Riziko protistrany predstavuje riziko, Ze protistrana nedostoji svym zavazkim vyplyvajicim
z uzavienych smluv ¢i jinych ujedndni, zejména Ze nebude schopna dodat aktiva, sluzby ¢i jind
plnéni. Soucasti rizika protistrany je i riziko spojené s vyporadanim transakci Fondu, kdy hrozi riziko,
Ze diky selhani protistrany obchodu vyporadani neprobéhne dle ocekavani. Soucasti fizeni rizika je
provérovani protistran pred realizaci obchodu a vyuZivanim nastrojd pro eliminaci tohoto rizika
(napt. advokatni uschovy).
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Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty v dusledku nedostatkl i selhdni vnitfnich procest, lidského faktoru
nebo systému obhospodarovatele Fondu. Cilem obhospodarovatele v rdmci procesu fizeni rizik je
minimalizace tohoto rizika. Riziko je omezovano nastavenym systémem vnitfnich predpis(, ktery
definuje zdvazné postupy pro vykon cinnosti pracovnik(i obhospodarovatele, a dalSimi opatfenimi
pro minimalizaci rizika. Operacni rizika, kterym je obhospodarovatel vystaven, podléhaji
pravidelnému monitoringu a vyhodnoceni.

Politickeé riziko

Mezi primdrni politickd rizika patfi geopolitické napéti (obchodni vdlky, Uzemni ndroky), probihajici
valecné konflikty (Rusko-ukrajinska valka, Izraelsko-palestinsky konflikt) a nahlé legislativni ¢i dafiové
zmény. Hodnota aktiv Fondu miZe byt negativné ovlivnéna dusledky vyvolanymi zhorSenou
geopolitickou situaci (zvySena volatilita cen aktiv na trzich, vé. ménovych kurzu, dalsi zvyseni inflace,
omezeni exportu v dusledku restrikci).

12.Redlna hodnota, financni aktiva vykazani
a) Ocenovaci metody

Fond stanovuje realnou hodnotu instrumentu za pouZiti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany
instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky
uskutecnuji dostatecné cCasto a v dostatecném objemu, aby byl zajiStén pravidelny pfisun cenovych
informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak Fond pouzije ocerfiovaci techniky, které
maximalizuji vyuZziti relevantnich pozorovatelnych vstup(i a minimalizuji vyuZiti nepozorovatelnych
vstupl. Vybrana ocenovaci technika zahrnuje vsechny z faktor(, které by ucastnici trhu zahrnuli do
ocenéni dané transakce.

Cil oceniovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskdna z prodeje
aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi ucastniky trhu ke dni
ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuiji:

e porovnani s podobnymi aktivy, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho
srovnani)
e modely na bazi Cisté soucasné hodnoty diskontovanych penéznich toku

Predpoklady a vstupy pouZité v ocenovacich metoddach zahrnuiji:

e ceny srovnatelnych pozemki v obdobnych lokalitach
e kvalitativni charakteristiky srovnavanych pozemk a jejich financni ocenéni
e bezrizikové Urokové miry (risk-free interest rates),
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Uvérové skovani,
uvérové marze (credit spreads).

b) Hierarchie redlné hodnoty

Fond stanovuje redlné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupl pouzitych k ocenéni.

Urovef 1: Vstupy na drovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro
identicka

aktiva ¢i zavazky, k nimZ ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

Urovef 2: Vstupy na trovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do tUrovné 1, které

jsou primo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum

Ci zavazek. Tato Uroven zahrnuje ndstroje oceriované za pouZziti:

kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany
za méné nez aktivni;

vyhlasované NAV investi¢nich akcii fond(l, jehoZ sestaveni je zaloZeno na trZznich
principech a fond umoznuje realizace zpétného odkupu;

hodnoty tretich stran (napf. bank), které tvofi protistranu obchodu a sami precenuji
aktiva/zavazky na redlnou hodnotu

nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo
nepfimo pozorovatelné z trznich udaja.

Urovef 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Urover zahrnuje
vSechny nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a
nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje
nastroje, které jsou ocenény na zdkladé kotovanych cen pro podobné néstroje, pro které
vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo predpoklady jsou vyZzadovany, aby odrazely rozdily
mezi nastroji.

Fond povazuje transfery mezi jednotlivymi Urovnémi hierarchie redlné hodnoty provedené v

rve

okamZziku uddlosti nebo zmény okolnosti, které zapficinily pfevod.

c) Procesy a kontroly

Fond nastavil soustavu kontrol pro ocenéni realnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:

ovéreni pozorovatelnych vstup( a cen;

znovu provedeni vypoctl na zakladé modely;

kontrola a schvaleni proces( pro nové oceriovaci modely a jejich zmény;

analyza a investigace vyznamnych dennich rozdilG v ocenéni;

kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupt, ocenovacich Uprav a vyznamnych zmén v
redlné hodnoté v rdmci Urovné 3 v porovnani s predchozim ocenénim.
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Pokud informace od tfeti strany (napf. od kotace od broker) je vyuzita k ocenéni redlné hodnoty, pak
ucetni jednotka zvazuje a dokumentuje dikazy, které obdrzela od tretich stran na podporu zavéru,
Ze ocenéni spliiuje pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

e ovéfeni, Zze broker je schvdleny Ucletni jednotkou pro ocenéni daného typu financniho
nastroje;

e pochopeni, jak redlnd hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skute¢nou trzni
transakci a zda realnd hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky
nastroj;

e pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto ceny byly
upraveny, aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;

e pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finan¢ni ndstroj, pak jak realna hodnota byla uréena

za pouziti téchto kotaci.

d) Financ¢ni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v redlné hodnoté

K 31. prosinci 2025 v tis. K& Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3

Financni aktiva

Pohledavky za bankami 0 46 339 0
Akcie (investicni) 0 875019 0
Ostatni aktiva - kladné hodnoty derivat( 0 1156 0

Ostatni aktiva — pohledavky vaci

investordm 0 6499 0
Celkem 0 929 013 0
Finan¢ni zavazky

Ostatni pasiva - zaporné hodnoty derivatud 0 500 0
Ostatni pasiva — zavazky vUci investordm 0 142 769 0
Ostatni pasiva — provozni zavazky 0 6419 0
Celkem 0 149 688 0
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e) Pfevody mezi Urovni 1 a Urovni 2
V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k Zadnym presuniim mezi Urovnémi 1, 2 a 3.

f) Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veliciny
Ucetni jednotka vyuzivd k uréeni redlné hodnoty ndsledujici ocefiovaci techniky a vstupni veli¢iny:
Pohledavky za bankami

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek blizi jejich redlné hodnoté. Tato
finan¢ni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do Urovné 2. V pribéhu bézného ucetniho
obdobi nedoslo ke zméné pouzité oceriovaci technicky nebo vstup(.

Akcie

Jsou ocenény odkazem na jejich cenu k datu obchodovani na hlavnim trhu, coZ je v souladu
s pravidly pro ocenéni v Urovni 1.

Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy (investi¢ni akcie)

Jako realna hodnota cenného papiru vyddvaného investi¢nimi fondy se pouZije vyhldasena hodnota
tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni. Drzené investi¢ni akcie jsou zafazeny do Urovné 2.

Derivaty

Ménové forwardy jsou oceriovany dle konfirmacni hondnoty protistrany (banky), kterd precenuje
na redlnou hodnotu. Hodnoty jsou ovéfovany vlastnimi modely. Jsou zatazeny do Urovné 2.

Ostatni aktiva a ostatni pasiva

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti danych zavazk( bliZi jejich redlné hodnoté.
Kategorie zahrnuje jednak dohady na provozni zavazky splatné v blizké budoucnosti, jakoz i zavazky
k investorim. Tyto financni zavazky jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do Urovné 2. Taktéz
i ucetni hodnota pohledavek vici investordm splatné v blizké budoucnosti. V prabéhu béziného
Ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocenovaci technicky nebo vstup.

g) Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro uroven
3

Fond neeviduje k datu ucetni zavérky aktiva a zavazky, jejichZz ocenéni zavisi na vstupnich veli¢inach
urovné 3.

h) Citlivost redlné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstup

Fond neeviduje k datu Ucetni zavérky aktiva a zavazky, jejichZz ocenéni zavisi na vstupnich veli¢inach
urovné 3.
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13.Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyroCni zpravy nenastaly zadné dalsi
skute¢nosti vyznamné pro naplnéni ucelu vyrocni zpravy.

V Praze dne 17. 4. 2026

J e o
y x4

OFO Globalni Private Equity Semi-likvidni
otevieny podilovy fond
CYRRUS investi¢ni spolecnost, a.s.
Ing. Michal Becvar
Pfedseda predstavenstva
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Zprava auditora
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Zprava nezavislého auditora

o ovéfeni Uletni zavérky fondu OFO Globalni Private Equity Semi-likvidni otevieny podilovy fond

Se sidlem: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Nahradni identifikacni Cislo: 751 65 732
IdentifikacCni Cislo obhospodarovatele: 216 42 362

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni Ucetni zavérky je urcena podilnikim fondu OFO Globalni
Private Equity Semi-likvidni otevreny podilovy fond.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Ucetni zaveérky fondu OFO Globalni Private Equity Semi-likvidni
otevreny podilovy fond (dale také ,Fond") sestavené na zakladé Ceskych ucetnich predpis(, ktera
se sklada z rozvahy k 31.12. 2025, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménach vlastniho kapitalu
a pfehledu o zménach v distych aktivech pripadajicich na drzitele podilovych listd za obdobi
od 13. 6. 2025 koncici k 31. 12. 2025 a pfilohy této Ucetni zavérky, vCetné vyznamnych (materialnich)
informaci o pouzitych Gcetnich metodach. Udaje o Fondu jsou uvedeny v pfiloze této Gcetni zavérky.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k 31. 12. 2025
a nakladd a vynosu a vysledku jeho hospodareni za obdobi od 13. 6. 2025 koncici k 31. 12. 2025
v souladu s ceskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli vsouladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné
a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu
se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorl Ceské republiky jsme
na Fondu nezavisli asplnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisa.
Domnivame se, Ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad
pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B IC: 27197310 Tel.: +420267 997700
Rohanské nabrezi 671/15,186 00 Praha8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz 2



[/ APOGEO

ve vyroCni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo spolecnosti CYRRUS investicni spolecnost, a.s. (dale jen ,Spolecnost”).

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti naSich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou
¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi
pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splnuji pozadavky pravnich
predpisd na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jez dokazeme posoudit, uvadime, ze

e Ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zaverce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkll a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti.
V rdmci uvedenych postupt jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Spolecnosti za Gcetni zavérku Fondu

Predstavenstvo Spolecnosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky Fondu podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje
za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky Fondu tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni)
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky Fondu zalezitosti tykajici
se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky,
s vyjimkou pripadU, kdy predstavenstvo Spolecnosti planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho
cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozorci rada Spolecnosti.

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B IC: 27197310 Tel.: +420267 997700
Rohanské nabrezi 671/15,186 00 Praha 8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz 3
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Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb
a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize redlné predpokladat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé
prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplathovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e |dentifikovat avyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici
na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadrit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo
v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zpusobené chybou, protozZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umysina
opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e Seznamit se svnitrnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na ucinnost vnitrniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych tGcetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Spolecnosti uvedlo v priloze Ucetni
zaveérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvem Spolecnosti ato, zda s ohledem na shroméazdéné dikazni informace
existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamneé zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zaveéru, ze takova
vyznamna (materialni) nejistota existuje, je naSi povinnosti upozornit v nasi zprave
na informace uvedené v této souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu
nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to, zda
Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B IC: 27197310 Tel.: +420267 997700
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Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu Spole¢nosti mimo jiné o planovaném
rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 17. 4. 2026
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