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ISIN Trida Ména NAV Zména NAV Zména NAV Zména NAV Zména Vynos od

11/25 11/25 12/25 12/25 01/26 01/26 02/26 02/26  zaloZenifondu
CZ1005100345 A CzZK 1,0196 0,47 % 1,0363 164% 1,0441 0,75 % 1,0542 0,97 % 5,42 %
CZ1005100337 B UsD 1,0197 0,49% 1,0361 161% 1,0439 0,75 % 1,0540 0,97 % 5,40 %
CZ1005100279 C EUR 1,0184 0,35% 1,0361 1,74% 1,0439 0,75 % 1,0540 0,97 % 5,40 %
CZ1005100287 D CzZK 1,0209 0,41% 1,0392 1,79% 1,0476 081% 1,0583 1,02 % 583 %
CZ1005100295 E EUR 1,0045 0,45% 1,0221 1,75% 1,0304 0,81 % 1,0409 1.02 % 4,09 %
CZ1005100303 F UsD 1,0227 060% 1,0392 161% 1,0476 0,81% 1,0583 1,02 % 583 %
CZ1005100329 | UsD 1,0210 0,39% 1,0397 1,83% 11,0485 0,85% 1,0595 1,05 % 595 %
CZ1005100311 P UsD 1,0234 0,47 % 1,0424 1,86% 1,0515 0,87 % 1,0628 1,07 % 6,28 %

Aktiva pod sprdavou +367 %
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Vyvoj fondu z hlediska AUM a vynost

Fond disponoval na konci bfezna 2026 aktivy pod spravou v objemu 1234,5 mil. K&, to predstavuje narist o 367 %
za obdobi sedmi mésicd od spusténi Fondu v ervenci 2025. Z hlediska vykonnosti dosahly jednotlivé tfidy po-
dilovych listd zhodnoceni v rozmezi 5,40 % az 6,28 % netto, tj. 9,43 % az 11,01 % p.a po zapocteni viech poplatkd.

Za velmi dUlezZité povaZujeme, Ze za prvnich sedm mésicd fungovani fondu hodnota jednotlivych tfid podilovych
listd konzistentné roste kazdy mésic. Zaroven nadale sméfujeme k cilovému roé¢nimu vynosu, po zohlednéni po-
platkd, v rozmezi 10-12 % p. a. (v zavislosti na tfidé podilovych listd). Stavajici vysledek povaZujeme za vyborny
vzhledem k tomu, Ze prvni tfi mésice jsou zpravidla u vétSiny novych fondd pod pldnovanym ro¢nim cilem z d@vo-
du nizsi pocatecni velikosti fondu (do 500 mil. K&). Fond ma vyrazné lepsi vysledky, nez mél nejblizsi porovnatelny
fond na ¢eském trhu za stejné Uvodni Sestimési¢ni obdobi.

Skladba portfolia fondu

Podkladova aktiva fondu zahrnuji expozici na 50 GPs, 75 fondU a fadové 900 podkladovych spole¢nosti. Portfolio
fondu zUstava stabilni a vysoce diverzifikované, koncipované tak, aby bylo robustni napfic¢ rdznymi trznimi a mak-
roekonomickymi scénari. Portfolio neni exponovano na private credit investice. Alokace reflektuji dlouhodoby dud-
raz na udrzitelny vynosovy profil, likviditu a plné pokryti ménovych rizik (FX hedging). Fond investuje primarné do
nejkvalitnéjsich (blue-chip) private equity buy-out secondaries, tj. do nejstabilné&jsi ¢asti private equity trhu.

Fond neinvestuje do asset manazerl s kratkou historii v private equity buy-outs (napr. BlackRock), ani do nezna-
mych, mensich fondd private equity spravcd, které lze na sekundarnim trhu nakupovat s vyznamnym diskontem
(napt. 20 % a vice). Typicky pracujeme se spravci private equity fondd, ktefi nikdy neméli fond se zdpornym vy-
nosem (historicky investordm nezptsobili ztratu), na trhu pUlsobi alespori 20 let a maji za track record minimalné
10 fondd.

V breznu jsme do portfolia Fondu zaradili novy fond StepStone zaméreny na venture capital a growth equity, ktery
investuje jak skrze secondaries transakce (podily ve VC fondech), tak i napfimo do cilovych spole¢nosti. Podklado-
va aktiva fondu jsou alokovana zejména v sektorech IT a Industrials s pfesahem do Aerospace & Defense prevazné
v regionu severni Ameriky. Do portfolia jsme tak zafadili aktivum s expozici na rostouci segmenty Al a defense,
které ma silny potencial podpofrit vykonnost celého portfolia.

Geograficka alokace Strategie Odvétvi
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Vyhled éinnosti fondu na dalsi obdobi

Dale aktivné pracujeme na vyhodnocovani nejatraktivnéjSich pfrilezitosti na trhu. Na zacatku bfezna jsme se roz-
hodli nepokracovat v transakci ve velmi pokrocilém stadiu, kterd se tykala velice atraktivni investice do podilu
v prestiznim sekundarnim fondu s 20 % diskontem vici NAV (Cistd hodnota aktiv). Ddvodem byly opodstatnéné
pochybnosti o dlouhodobé stabilité vykonnosti podkladového portfolia. Pfi rozhodovani zlstavame konzistent-
né nekompromisni v ochrané dlouhodobé hodnoty pro nase investory, a to i za cenu nevyuziti kratkodobé velice
atraktivnich pfilezitosti s okamzitym pozitivnim dopadem do NAV fondu.

Cenové prostredi sekundarniho trhu nadale vnimame jako atraktivni z pohledu kupujicich a dodava portfoliu pri-
rozené kryti v pfipadé zpomaleni aktualné pozitivni dynamiky vyhledu ekonomiky. Diskutovan je dopad pokroku
v oblasti Al na portfolia private equity fondd, pfi¢emz jeden z nejkomplexnéjsich a analyticky nejlépe uchopenych
pohledd zaznél na vyro¢ni prezentaci Thoma Bravo v Miami. Hlavni teze spocivala v predikci, Ze nedavna korekce
akciového trhu v segmentu softwaru nerozliSovala mezi kvalitou jednotlivych spolecnosti ani jejich obchodnich
modeld. Z dlouhodobého hlediska prevaZzuje nazor, Ze Al predstavuje pro globalni private equity hrace zejména
vyznamnou prilezitost.

Aktualné vyhodnocujeme také doplnéni portfolia o nejatraktivnéjsi prileZitosti primarnich Upist private equity
fondl ze vSech dostupnych pfilezitosti. Klicovym je pro nas potencial dlouhodobého zhodnoceni, stabilnich mésic-
nich a kvartalnich vysledkd. Diky investiénimu portfoliu a unikatni globalni siti ONE FAMILY OFFICE mame pfistup
k exkluzivnim a jinak nedostupnym fonddm.




Makro komentar Q1/2026

Na zacatku roku 2026 pokracuje sekundarni trh v rostoucim trendu z minulého roku. Globalni sekundarni trh do-
sahl v roce 2025 objemu 240 mld. USD, coZ predstavuje meziro¢ni rist o 48 %, pficemz v pristich 12-24 mésicich
by se ro¢ni objem mohl priblizit 300 mld. USD. Tento trend umocriuje zejména slabsi objem distribuci ze strany
PE fondd, ktery nuti LPs hledat likviditu na sekundarnim trhu. Secondaries fondy tak maji moznost nakupovat po-
dily v PE fondech kvalitnich a zavedenych spravci za priznivéjsi valuace.

Globalni M&A trh se postupné zotavuje z poklesu v minulych letech zpldsobenym zejména pandemii Covid-19
a rdstem urokovych sazeb, které se vlivem klesajici inflace zacinaji normalizovat. V roce 2025 dosahl globalni ob-
jem M&A transakci ca. 5,1 bil. USD, coz predstavuje narlst o 44 % oproti roku 2024. V Q1 2026 dosahla globalni
M&A aktivita objemu 1,2 bil. USD, coz predstavuje meziro¢ni narlst o 26 %. Trh M&A tdhnou zejména megadeals
v sektoru Al/tech.

RUst aktivity na M&A trhu implikuje i zlepSeni situace v exitech a distribucich PE fondt. Zakladni scénar predpokla-
da rast distribuéniho poméru (distribuce/NAV) na Uroven aZ 19 %, ktery se bliZi trovni 20-25 % pred rokem 2020.
Pri srovnani na kratsim obdobi zhruba 5 let se nicméné distribuce vzpamatovali z propadu v letech 2021-2023
a rostouci trend naznacuje normalizaci a pozvolny navrat k drovnim z pfed-covidovych let.

Pro sekundarni investice a semi-likvidni private equity strategie to znamena zajimavou prilezitost a postupné zara-
zeni jako stabilniho a trvalého prvku PE trhu. Secondaries fondy mohou tézit z moznosti selektivni alokace kapitalu
do kvalitnich aktiv za priznivé valuace a postupného ozivovani trhu a stabilizace trznich podminek.

V soucasném trznim prostredi, které pfinasi zvysenou nejistotu zejména v oblasti private credit fondd, je dllezité
zdUraznit odlisny charakter a fizeni rizik semi-likvidni private equity strategie. Zatimco private credit fondy ¢asto
investuji prostfednictvim méné transparentnich struktur typu BDC (business development company), které jsou
aktualné vystaveny tlaku rostoucich defaultl a snizovani ratingd, semi-likvidni PE fondy se zaméruji na peclivé
vybrané odkupy LP podilt v zavedenych fondech s transparentnim portfoliem a valuaci. Tento pfistup umoziiuje
aktivni spravu rizik a disciplinovany vybér investic s dirazem na udrzZitelnost hodnoty pro investory.




PODIVEJTE SE NA FONDY,
DO KTERYCH INVESTUJEME

Fond: Carlyle Partners Vi

Manazer fondu: The Carlyle Group

Vlajkovy americky buyout fond skupiny Carlyle, ktery pfi zdvéreéném uzavreni dosahl velikosti 18,5 mld. USD. Fond
se zaméruje na majoritni i strategické minoritni investice primarné v USA napfic péti klicovymi odvétvimi: 1. letecky
primysl, obrana a vladni sluzby; 2. spotrebitelsky sektor a maloobchod; 3. zdravotnictvi; 4. prdmysl a doprava;
5. technologie, média a telekomunikace. Dlouhodobou hodnotu vytvari prostfednictvim aktivniho vlastnictvi -
podporou managementu, cilenym rozvojem a transformacnimi iniciativami posilujicimi rdst i provozni efektivitu
portfoliovych spolecnosti. Carlyle Partners VII je klicovym pilifem severoamerické private equity platformy Carlyle
a patfi mezi nejvyznamnéjsi buyout fondy své generace.

Carlyle je jednou z nejvétsich a nejdiverzifikovanéjsich globdlnich investi¢nich firem na svété; spravuje priblizné
474 mld. USD ve 3 obchodnich segmentech. Skupina byla zaloZena v roce 1987 ve Washingtonu, D.C. a dnes pU-
sobi ve 27 kanceldrich na 4 kontinentech s vice nez 2 400 profesiondly.

Fond: TPG Partners Vi

Manazer fondu: TPG

TPG Partners VIl je osmy vlajkovy buyout fond spolec¢nosti TPG. Fond dosahl pfi uzavreni velikosti pfiblizné
11,5 mld. USD a patfi tak mezi vyznamné globalni buyoutové fondy. Strategie stavi na Siroké investi¢ni platformé
TPG a aktivni préci s portfoliovymi firmami v klicovych sektorech, kde ma TPG dlouhodobou expertizu - zejmé-
na ve zdravotnictvi, podnikovém softwaru (ERP/CRM, data, kyberbezpecnost) a ve spotrebitelskych segmentech
(znackové produkty, retail a sluzby). Silnou strankou je hloubka zkuSenosti ve zdravotnictvi, kde TPG Uzce spolu-
pracuje se zakladateli i managementem na rdstu, inovacich, digitalizaci a zvySovani efektivity. Pro investora to zna-
mena kombinaci globalniho buyout pristupu a vyrazné sektorové specializace, ktera se promita do tvorby hodnoty
u portfoliovych spole¢nosti.

TPG je predni globdlni sprdvce alternativnich investic, zaloZzeny v roce 1992 v San Franciscu. Spravuje priblizné

diverzifikovanymi strategiemi véetné private equity, impact investic, credit, real estate a market solutions.

Fond: KKR North America Fund XIII

Manazer fondu: KKR

KKR North America Fund XlIl (NAX3) je vlajkovy buyout fond spolecnosti KKR, ktery pfi zdvérecném uzavreni
(04/2022) dosahl velikosti 19 mld. USD. Fond uplatriuje flexibilni investi¢ni pfistup a vyhledava atraktivni priva-
te equity prilezitosti v Severni Americe, typicky ve vétsich (large-cap) transakcich. NAX3 navazuje na vysledky

predchlidcd North America Fund Xl a Americas Xl Fund, které za posledni dekadu dosahly v prdméru hrubého




IRR 30,1 % (25,1 % netto) a hrubého MOIC 2,6x (2,2x netto). Zdsadnim rozliSovacim prvkem NAX3 je systematické
zaclenéni programu zaméstnaneckého vlastnictvi u majoritné vlastnénych spoleénosti. Tento pfistup umoznuje
i fadovym zaméstnanclm portfoliovych spolecnosti podilet se na vytvorené hodnoté a posiluje jejich motivaci
i sladéni zajmd napfic firmou.

KKR je predni investi¢ni spole¢nost zaloZend v roce 1976 Jerome Kohlbergem Jr., Henrym Kravisem a Georgem
R. Robertsem. Spravuje aktiva v hodnoté 723 mld. USD, coz ji fadi na absolutni Spicku globdlnich alternativnich
spravcd. Jeji private equity portfolio tvori pres 225 spolecnosti, které kumulativné generuji rocni trzby v radech
stovek miliard dolart. KKR si udrzuje mimoréadné vysoké tempo nasazovdni kapitdalu (capital deployment), jen
v prvni poloviné roku 2025 investovala rekordnich 37 mld. USD. Klicovym pilifem jeji strategie je interni tym KKR
Capstone ¢&itajici pres 100 expertd. Vice nez 70 % jejich aktivit spociva v primém partnerstvi s managementem
portfoliovych firem pfi zavdadéni osvédcenych postupl. Tento "hands-on" pristup se zaméruje na zvysovani pro-
vozni vykonnosti a budovdni dlouhodobé hodnoty pred planovanym exitem.

Fond: EQT IX

Manazer fondu: EQT

EQT IX je vlajkovy fond skandinavské private equity skupiny EQT, znamé svym modelem ,aktivniho vlastnictvi®
a tematickym pfistupem postavenym na dlouhodobych megatrendech. Investi¢ni pfileZitosti vyhledava primarné
v Evropé a USA a zaméruje se na ctyri klicova odvétvi: zdravotnictvi, TMT (technologie, média a telekomunikace),
sluzby a selektivné také prdmyslové technologie.

Fond byl uzavfen na Urovni 15,6 mld. EUR (ekv. cca 18,7 mld. USD). Kapital do fondu vloZila Siroka, globalné diver-
zifikovana skupina institucionalnich investorl (napr. penzijni fondy, statni investi¢ni fondy a dalsi institucionalni
investofri), pri¢emz priblizné 70 % kapitalu pochazi od investorl z predchoziho fondu EQT VIII. EQT IX navazuje na
strategii predchozich buyout fondl EQT - zaméruje se na vysoce kvalitni spole¢nosti se silnym rozvojovym po-
tencidlem a vyuziva nastroje EQT pro tvorbu hodnoty (,value creation toolbox", tj. soubor osvédéenych postupt
pro rozvoj firem), globalni platformu, zkuSenosti s digitalizaci a provéreny model fizeni k podpore vykonnosti. EQT
IX tak ma dobrou pozici k dlouhodobému rlstu hodnoty portfoliovych spole¢nosti - zejména v oblastech tézicich
z demografickych a technologickych trendd.

EQT je globdlni investicni skupina se Svédskymi kofeny, vice nez 30letou historii a celkovymi aktivy pod sprdvou ve
vysi 267 miliard EUR. EQT se zaméruje na zdravotnictvi, technologie a infrastrukturu. Investuje do firem ve vsech
fdzich rozvoje - od ranych startupl az po velké buyouty. Strategii EQT dominuje aktivni vlastnictvi s dirazem na
digitalizaci a udrzitelnou transformaci.




PODIVEJTE SE NA FONDY,
DO KTERYCH INVESTUJEME

Fond: Vista Foundation Fund IV

Manazer: Vista Equity Partners

Vista Foundation Fund IV je specializovany buyout fond, ktery v roce 2020 ziskal v ramci fundraisingu pfiblizné
4,5 mld. USD. Fond se soustredi na stfedné velké spole¢nosti v oblasti podnikového softwaru, zejména na kriticky
dilezita SaaS rfeSeni (Software-as-a-Service). Cilem jsou platformy s vysokou mirou retence zakaznikd a potencia-
lem rychlého skalovani. V tvorbé hodnoty Vista typicky kombinuje provozni zlepSovani a akceleracni ristové inici-
ativy, napfriklad: prfechod na cloudové/predplatitelské modely, zefektivnéni obchodnich a marketingovych procest
a selektivni rdst akvizicemi (add-on akvizice) pro posileni trzni pozice.

Vista Equity Partners je globdlni investi¢ni spolec¢nost specializovand na podnikovy software. Sidli v Austinu
v Texasu a spravuje aktiva presahujici 100 mld. Vista, zaloZzend v roce 2000 Robertem F. Smithem, se radi mezi
nejaktivnéjsi investory v oblasti enterprise software na svété. V private equity md za sebou 650+ transakci v sou-
hrnné hodnoté presahujici 330 mld. USD. Vista nepokryvd pouze velké buyout transakce — prostrednictvim stra-
Sich (small-cap) pres stredné velké (middle market) spole¢nosti aZ po etablované velké (large-cap). DuleZitou
soucdsti pristupu Visty je interni tym Vista Consulting Group (VCG), ktery ve spoluprdci s managementem port-
foliovych firem zavddi standardizované a opakovatelné postupy s cilem zvysovat provozni vykonnost a podpo-

rovat skdlovani.

Fond: Thoma Bravo XV

Manazer: Thoma Bravo

Thoma Bravo Fund XV je globalni buyoutovy fond spravce Thoma Bravo, uzavreny v roce 2022 s objemem priblizné
24 mld. USD. Fond se zaméruje vyhradné na investice do softwaru a technologicky orientovanych sluzeb, zejména
v Severni Americe a Evropé, a cili na large-cap a upper mid-market transakce s kontrolnimi podily. Strategie tvorby
hodnoty fondu je vysoce systematicka a orientovana na provozni zlepSeni - kliCovymi nastroji jsou optimalizace
cenového nastaveni, zvy$eni monetizace produktd, zlepseni sales efektivity, fizeni ztraty klientely a disciplinovany
akvizi¢ni rlst. Daraz je kladen na spolecnosti s opakujicimi se pFijmy, vysokou mirou retence zakaznikl a moznosti
rychlé EBITDA expanze.

Thoma Bravo je americkd private equity spolecnost zalozend v roce 2003 se sidlem v Chicagu a San Francisku,
povaZovand za jednoho z nejkvalitnéjsich globdlnich investorl do enterprise softwaru. Firma je cisté sektoroveé
specializovand a vyvinula unikdtni provozni model, ktery kombinuje hluboké technologické know-how s velmi dis-

ciplinovanou exekuci. Thoma Bravo realizovala vice nez 450 softwarovych transakci a spravuje aktiva v hodnoté
priblizné 180 mld. USD, pricemz jeji fondy dlouhodobé dosahuji top-quartile vykonnosti.




Fond: Apollo Investment Fund IX

Manazer: Apollo

Apollo Investment Fund IX je globalni buyoutovy fond spravce Apollo Global Management, uzavreny v roce 2018
s objemem priblizné 24,7 mld. USD. Fond se zamé&rfuje na opportunistické a value-oriented private equity investice
napri¢ Severni Amerikou, Evropou a Asii, predevsim na komplexni buyouty, korporatni carve-outy a investice do
spolecnosti v situacich provozni ¢i kapitalové restrukturalizace. Vyznamnym zdrojem tvorby hodnoty je v pripadé
Apollo schopnost stabilizovat podkapitalizované nebo neefektivné strukturované podniky a nasledné realizovat
jejich provozni transformaci. Dale se pak jednd o praci s kapitdlovou strukturou, optimalizaci cash flow, refinanco-
vani dluhu a aktivni fizeni rozvahy.

Apollo Global Management je globdlni investicni skupina zaloZend v roce 1990, zndma schopnosti investovat
napric¢ kapitdlovou strukturou — od private equity pres private credit az po real assets. Apollo disponuje jednou
z nejsilnéjsich private credit platforem na svété, coz ji poskytuje vyraznou konkurencni vyhodu pri strukturovani
komplexnich transakci. Skupina dnes spravuje aktiva presahujici 900 mld. USD a patri mezi nejvlivnéjsi globdlni
alternativni asset manazery.

Fond: Hg Genesis 8

Manazer: Hg

Hg Genesis 8 je buyoutovy fond spravce Hg, s final close v roce 2017 a celkovou velikosti pfiblizné 2,5 mld. GBP.
Fond se zaméruje na investice do vysoce kvalitnich evropskych softwarovych a technologicky orientovanych pod-
nikd v segmentu lower mid- az midmarket, typicky s vedoucim postavenim ve svém Uzce vymezeném segmentu.
Klicovymi cilovymi oblastmi jsou enterprise software, data & analytics, fintech, compliance & risk software, edu-
cation software a dalsi business-critical aplikace s vysokymi switching costs, silnou zakaznickou retenci a struk-
turalnim rdstem. Tvorba hodnoty fondu je zaloZzena na systematickém Hg Value Creation Plan, ktery kombinuje
organicky rast, internacionalizaci, cenovou, produktovou strategii a selektivni buy-and-build akvizice, s ddrazem
na dlouhodobé skalovani podnikd a disciplinované vyuzivani financni paky.

Hg je londynska private equity spolecénost s vice nez 30letou historii, povaZovand za jednoho z nejuspésnéjsich
technologickych investorG v Evropé. Firma je vysoce sektorové specializovand a dlouhodobé buduje hluboké
know-how v klicovych softwarovych vertikaldch, coz ji umoznuje velmi selektivni vybér investic a konzistentni
exekuci napri¢ trznimi cykly. Hg je zndma disciplinovanym pfistupem k zadluzeni, nizkou mirou kapitdlovych ztrdt
a schopnosti identifikovat strukturalni vitéze v regulovanych a komplexnich softwarovych segmentech. Skupina
dnes spravuje aktiva (AUM) v hodnoté presahujici 70 mld. USD a jeji fondy jsou dlouhodobé rfazeny do top-quar-
tile evropského private equity.

Uvedené fondy predstavuji priklady investic drzenych v portfoliu
OFO Global Private Equity

Jedna se o priklady fondd, které jsou obsazené v podkladovych aktivech fondu OFO. Fond OFO do téchto fondt investuje
skrze pristupové struktury, které umoznuji semi-Llikviditu a okamzitou zainvestovanost prostredkd upsanych od investord.

- Seznam neni sefazen podle velikosti pozic a slouzi vyhradné pro ilustracni Gcely.
- Neni zaruc€eno, zZe uvedené spolecnosti budou soucasti portfolia i v budoucnu.
- Nejedna se o investi¢ni doporuceni ani nabidku k Upisu.
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Zacnete jednoduse - ozvete se nam.
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DuleZitd upozornéni: Dokument byl zpracovan spoleé¢nosti CYRRUS, a. s., obchodnikem s cennymi papiry, se sidlem Brno, Vevefi 111 (dale jen
.spoleénost"). Spole¢nost je Elenem Burzy cennych papirl Praha, a. s. a Frankfurt Stock Exchange (FWB) - Deutsche Bérse. Spole¢nost pod-
léha regulaci a dohledu Ceské narodni banky. Dokument je uréen pouze pro reklamni G&ely a neni nabidkou ani navrhem k uzavieni smlouvy.
Spolecnost dale upozoriiuje, Ze v rdmci sdéleni nebyl zohlednén cilovy trh ani znalosti, zkuSenosti a investic¢ni cile klienta. Sdéleni se tak miize
pohybovat mimo cilovy trh klienta, pripadné také v negativnim cilovém trhu. Dokument poskytuje pouze kratky prehled o jednom z investi¢-
nich produktd v sou¢asné nabidce. Dokument nenahrazuje odborné poradenstvi k finanénim nastrojdm v ném uvedenym, ani nenahrazuje
komplexni pouéeni o rizicich. Dokument je uréen vyhradné pro pocatecni informacéni Ucely a spole¢nost dirazné doporucuje investoriim pod-
stoupit investi¢ni a/nebo pravni a/nebo darové poradenstvi pred tim, nez uéini investi¢ni rozhodnuti. Informace obsazené v tomto dokumen-
tu nelze povazovat za radu k jednotlivé investici, ani za dariovou nebo pravni radu. Pokud se v dokumentu hovofi o jakémkoliv vynosu, je vzdy
tfeba vychazet ze zasady, Ze minulé vynosy nejsou zarukou vynosl budoucich, Ze jakakoliv investice v sobé zahrnuje riziko kolisani hodnoty
a zmény sménnych kursd a Ze navratnost plvodné investovanych prostrfedkld ani vyse zisku neni, pokud v textu dokumentu neni uvedeno
jinak, zaruc€ena. Investori mohou ziskat pfi prodeji uvedeného investi¢niho nastroje pred datem splatnosti nebo pfi splaceni investi¢niho na-
stroje ¢astku nizsi nez ¢astku investovanou. Potencidlni ztrata je omezena na plvodné investovanou ¢astku. Informace jsou zaloZzeny na hrubé
vykonnosti pfed zdanénim. Tento dokument obsahuje pfiklady vytvorené na zakladé analyzy scénafd vyvoje podkladovych instrumentd.
Ocekavani a predikce analytikd a stratégd nejsou spolehlivym indikatorem budouciho vyvoje trzniho kurzu dotéenych investi¢nich nastrojd.
Priklady jsou zaloZeny pouze na hypotetickych pfedpokladech a neumozniuji jakykoli zavér o budoucim vyvoji ceny investi¢niho nastroje. Pro

investi¢ni nabidku dle zjisténych parametrd klienta nas prosim kontaktujte.

Za tento dokument nese odpovédnost vyhradné spolec¢nost CYRRUS, jakozto distributor investi¢niho nastroje. Emitent, rucitel a jejich pri-
druzené spolecnosti nenesou zadnou odpovédnost za spolehlivost, pfesnost a uplnost obsahu tohoto dokumentu, ani za jakakoli zde uvede-
na vyjadreni, za vykonnost nastroje a za zplsob propagace nastroje, zahrnujici dodrzovani platnych zakond, predpisd a pravidel upravujicich
reklamu a propagaci investi¢nich nastrojd. Emitent, ruditel a jejich pfidruzené spoleénosti se vyslovné vzdavaji jakékoli odpovédnosti za
jakékoli pfimé, nepfimé, nasledné nebo jiné skody, véetné ztraty zisku, kterd mdze investorovi nebo kterékoli tfeti strané vzniknout na zakladé

spoléhani se na informace uvedené v tomto dokumentu.

Zdanéni je zavislé na osobnich pomérech kazdého investora a podléha zakonnym predpisiim a dohledu prislusnych ufadd. Tento dokument
byl pfipraven s nalezitou a patricnou peclivosti a pozornosti, spoleé¢nost vdak neposkytuje garance ¢i ujisténi, at vyslovné nebo predpokla-
dané, o jeho presnosti, spravnosti, aktualnosti nebo Uplnosti. Z informaci v tomto dokumentu neni mozné odvozovat zddna prava ani povin-
nosti. Informace o spole¢nosti a podrobné informace o pobidkach a stfetech zajmd naleznete na www.cyrrus.cz v sekci O nas. Tiskové chyby
vyhrazeny. Obsah dokumentu je chranén dle autorského zdkona, majitelem autorskych prav je spole¢nost. Spolecnost zakazuje zverejnéni

a Sireni dokumentu bez jejiho pisemného souhlasu. Spole¢nost nenese odpovédnost za Sifeni nebo uverejnéni dokumentu tfetimi osobami.
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