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CYRRUS Udrzitelna budoucnost

otevreny podilovy fond

Cilem fondu CYRRUS Udrzitelna budoucnost OPF (dale jen ,Fond") je investovat do trzné obchodovanych fondd (tzv. ETF),
jejichz investi¢ni portfolio a strategie ma pozitivni dopad na udrzitelné hospodareni a pozitivni dopady na zZivotni prostredi.
Do portfolia jsou zafazovany jak aktivné spravované fondy, tak také fondy, které kopiruji akciové indexy. Portfolio Fondu je
pravidelné sledovano arebalancovano, aby v3echny investi¢ni nastroje, které jsou ve Fondu zarazeny, splhovaly

investicni cil.

Klicové zakladni informace o fondu
CYRRUS Udrzitelnd budoucnost OPF

Rizikovost fondu

Investicni CYRRUS investicni spole¢nost, a.s. . ..

spoleénost: Souhrnny ukazatel rizik (SRI)

Depozitar: Conseq Investment Management, a.s. e I
nizsi rlzwkc_”_ . v:g‘sswlrmko

Administrator Conseq Funds investi¢ni spoleénost, shuiykle nizsi vimesy obvyklsvysslvynesy

fondu: a.s. 3

Auditor: Ernst & Young

Datum zalozeni:  17.3.2022 Rizikova kategorie na stupni 3 odpovida stfedné

Zakladni ména: CzK nizkému riziku.

Vstupni poplatek: max. 3 % z hodnoty investice .

ISIN: CZ0008477163 Vykonnost

Vykonnostni neni Vykonnost fondu od zaloZeni 284 %

poplatek: NAYV (kurz fondu): 1,0284

Rizikovy profil: 3 NAV k datu: 31.03.2025
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Vyvoji hodnoty podilového listu Fondu k 31.03.2025

Vykonnost Fondu k 31.03.2025

CYRRUS

™ 3M 6M YTD 1\% 2Y
-6,72 % -7,67 % -10,59 % -710 % -6,10 % -4,87 %
Slozeni portfolia CYRRUS Udrzitelnd budoucnost OPF
Nazev ISIN Mana = Yoha ok onnost
portfolia
Amundi S&P Global Communication Services ESG UCITS ETF DR - EUR (A) IEOOOEFHIFG3 EUR 771 % -14,08 %
Amundi S&P Global Consumer Discretionary ESG UCITS ETF DR - EUR(A)  IEOOONMOALX6 EUR 849%  -1595%
Amundi S&P Global Consumer Staples ESG UCITS ETF DR - EUR (A) IEOO00ZIJSB20 EUR 2,53 % -1,33%
Amundi S&P Global Financials ESG UCITS ETF DR - EUR (A) IEOOOKYX7IP4 EUR 1404%  -420%
Amundi S&P Global Health Care ESG UCITS ETF DR - EUR (A) IEOOOBFMEMI8 EUR 5,91% -2,67 %
Amundi S&P Global Industrials ESG UCITS ETF DR - EUR (A) IEOOOLTA2082 EUR 8,96 % -769 %
Amundi S&P Global Information Technology ESG UCITS ETF DR - EUR (A) IEOOOE7EI9PO EUR 1471% -1548%
Amundi S&P Global Materials ESG UCITS ETF DR - EUR (A) IEOOOFCGBUB2 EUR 2,58 % -5,54%
Amundi S&P Global Utilities ESG UCITS ETF DR - EUR (A) IEOOOPMXOMW6 EUR 1,08 % 494%
Amundi Physical Gold ETC (C) FROO13416716 EUR 10,77 % 6,11 %
Amundi S&P 500 ESG UCITS ETF - Acc IEOOOKXCEXR3 EUR 14,62 % -1119 %
Zdroj: Bloomberg, CYRRUS
Hodnota podilového listu
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CYRRUS

Komentdar portfolia manazera

Situace na trhu

S&P 500 v breznu odepsal 5,8 % a predvedl tak nejhorsi vykonnost od prosince 2022. Investofi si zacinaji uvédomovat rizika
spojend s nastupem Donalda Trumpa a jeho celni politikou. V pribéhu bfezna americky prezident zacal predstavovat
myslenku uvaleni cel na obchodni partnery, pficemz ke konkrétnim navrhlm pfistoupil na zacatku dubna. Celkové vzato se
spravci penéz obavaji dopadu Trumpovy politiky na ekonomicky rist. V pribéhu bfezna jsme vidéli znaéné ochlazovani
spotrebitelského sentimentu. Soucasné plati, Ze se domacnosti v USA obavaji inflace - dlouhodoba infla¢ni ocekavani
meérfena univerzitou v Michiganu se nachazeji na 30letych maximech.

Stoxx Europe 600 ztratil v minulém mésici 4,2 %, cozZ je nejvyraznéjsi ztrata od zari 2022. V predchozich mésicich investori
evropské akcie nakupovali, jelikoz pfedpokladali, Ze zbrojeni v Evropé a méné restriktivni fiskalni opatreni v Némecku
pomohou nastartovat ekonomicky rdst na starém kontinenté. V bfeznu si spravci penéz uvédomili, Ze zpomalujici
makrodata v USA zrejmé privodi i ekonomické ochlazeni v Evropé. Investofi tak evropské akcie v breznu jiz vyprodavali,
jelikoz protekcionistickd opatreni ublizi Evropé vice nez Spojenym statdm. Zaroven plati, Ze tempo rdstu eurozony
zaostava za USA, a proto je region v soucasné chvili vice zranitelny vici dalsimu ekonomickému ochlazovani.

Zacatkem dubna ohlasil Donald Trump konkrétni navrh cel. Ta se budou skladat z univerzalniho tarifu ve vysi 10 % a
reciprocnich cel, kterd budou stanovena pro kazdou zemi individualné - sazba by méla byt stanovena tak, aby doslo k Uplné
eliminaci schodkd na urovni jednotlivych obchodnich partnerd. Tyto navrhy vyvolaly panické vyprodeje na globalnich
burzach. Dluhopisové vynosy se taktéz vydaly nahoru, coz zacina signalizovat obavy ohledné spravného fungovani tohoto
klicového trhu. Donald Trump nasledné ubral a platnost reciprocnich cel odlozZil o 90 dni, ¢imz spustil rallye na burzach.
Na druhou stranu nejistota je zna¢na a dluhopisové vynosy rostou, jelikoZ investofi zac¢inaji do vynost zahrnovat urcitou
prémii za politické riziko v USA. Situace zlstane i nadale pomérné turbulentni.

Komentar k portfoliu

Portfolio fondu zaznamenalo v bieznu pokles o -6,7 %. Vzhledem k vy33i akciové expozici nebyl tento vyvoj prekvapivy. Na
druhou stranu se ukazuje, ze diverzifikace a ochranné slozky portfolia plni svou roli i v naroénych obdobich.

Pro ¢eského investora ¢inil pokles trhl -9,5 %, po zapocteni kurzovych vlivl. Fond tuto ztratu snizil priblizné o 3procentni
body, coz potvrzuje jeho stabiliza¢ni funkci v turbulentnim prostredi.

Na konci mésice fond drzel vy3si podil volné hotovosti, kterou postupné systematicky investuje. Tim snizuje pramérnou
nakupni cenu aktiv a zvysuje potencialni vynos pro investory. Tento pristup vhimame jako pragmatické feseni, které je
efektivnéjsi nez snaha €asovat trh a cekat na "idealni" vstupni bod.

Dle aktualnich vyhledt investi¢nich bank je pravdépodobné, Ze se trhy do konce roku ¢astecné zotavi a akciovy sektor by
mohl uzavfrit rok s mirnym ziskem.
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CYRRUS

Zajimavosti ze svéta ESG

EU prehodnocuje smérnici CSRD

Evropska komise navrhla zmény v ramci tzv. "Omnibus balicku", které by zjednodusily pozadavky smérnice o podavani zprav
o udrzitelnosti podnikd (CSRD). Navrhované zmény zahrnuji odloZeni rozsifeni rozsahu smérnice a zvy3eni prahovych
hodnot pro povinné vykazovani, coz by mohlo snizit pocet spolecnosti povinnych k podavani zprav. Pfestoze cilem je snizit
administrativni zatéz, vice nez 200 financnich instituci varovalo, Ze oslabeni CSRD by mohlo ohrozit kvalitu a srovnatelnost
dat nezbytnych pro informované investiéni rozhodovani.

Vzestup "greenhushingu”

Spolec¢nosti €eli rostoucimu politickému tlaku a pravnim rizikdm spojenym s ESG iniciativami, coZ vede k fenoménu zvanému
"greenhushing" - pokra¢ovani v udrzitelnych praktikach bez jejich verejné propagace. Napriklad HSBC prodlouzila sv{j cil
dosazeni nulovych emisi z roku 2030 na 2050, ale zaroven zvysila investice do udrzitelného financovani. Tento trend odrazi
opatrnéjsi pristup firem k verejné komunikaci ESG zavazka.

Debata o ESG a obranném primyslu ve Velké Britanii

Vice nez 100 britskych poslancl a lordd vyzvalo financni instituce, aby povazovaly investice do obranného prdimyslu za
"etické", zejména v kontextu podpory Ukrajiny a zvysené obranné potreby Spojeného kralovstvi. Tato vyzva reaguje na
obavy, ze ESG pravidla mohou omezovat financovani obranného sektoru, ackoli dikazy naznacuji, Ze vétsina britskych
penzijnich fondl nadale investuje do obrannych spolecnosti, jako jsou BAE Systems a Rolls-Royce.
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CYRRUS

ANALYTICKE ODDELENI

Vit Sindelar Praha vit.sindelar@cyrrus.cz Vykonny reditel spravy portfolia
Patrik Jetelina Praha  patrik.jetelina@cyrrus.cz Akciovy analytik

TRADING & SALES

Michal PFikryl Praha  prikryl@cyrrus.cz
Premysl Pla¢ek Ostrava premysl.placek@cyrrus.cz

DileZitd upozornéni: Dokument byl zpracovan spole¢nosti CYRRUS investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto,
110 00 Praha 1(déle jen ,spoleénost). Spole¢nost podléha regulaci a dohledu Ceské narodni banky. Dokument je uréen pouze pro reklamni
Ucely a neni nabidkou ani ndvrhem k uzavieni smlouvy. Spole¢nost dale upozoriuje, Ze v rdmci sdéleni nebyl zohlednén cilovy trh ani
znalosti, zkuSenosti a investicni cile klienta. Sdéleni se tak mUze pohybovat mimo cilovy trh klienta, pripadné také v negativnim cilovém
trhu. Dokument poskytuje pouze kratky prehled o jednom zinvesti¢nich produktl v sou¢asné nabidce. Dokument nenahrazuje odborné
poradenstvi k finan¢nim nastrojdm v ném uvedenym, ani nenahrazuje komplexni pouéeni o rizicich. Dokument je uréen vyhradné pro
pocateéni informacni Ucely a spole¢nost dlirazné doporucuje investorlim podstoupit investi¢ni a/nebo pravni a/nebo dafové poradenstvi
pfed tim, nez ucini investi¢ni rozhodnuti. Informace obsazené v tomto dokumentu nelze povazovat za radu k jednotlivé investici, ani za
danovou nebo pravni radu. Pokud se v dokumentu hovori o jakémkoliv vynosu, je vzdy treba vychazet ze zasady, ze minulé vynosy nejsou
zarukou vynost budoucich, Ze jakakoliv investice v sobé zahrnuje riziko kolisani hodnoty a zmény sménnych kursd, a Ze ndvratnost pdvodné
investovanych prostredkd ani vy3Se zisku neni, pokud v textu dokumentu neni uvedeno jinak, zaru€ena. Investori mohou ziskat pfi prodeji
uvedeného investi¢éniho nastroje pred datem splatnosti nebo pfri splaceni investi¢niho nastroje ¢astku nizsi nez ¢astku investovanou.
Informace jsou zaloZeny na hrubé vykonnosti pfed zdanénim. Tento dokument obsahuje priklady vytvorené na zakladé analyzy scénard
vyvoje podkladovych instrumentl. Ocekavani a predikce analytikd a stratégl nejsou spolehlivym indikatorem budouciho vyvoje trzniho
kurzu dotéenych investi¢nich nastrojd. Pro investi¢ni nabidku dle zjisténych parametrl klienta nas prosim kontaktujte.

Za tento dokument nese odpovédnost vyhradné spole¢nost CYRRUS investi¢ni spole¢nost, a.s., jakoZzto obhospodarovatel Fondu.
Distributor a jejich pfidruzené spolec¢nosti nenesou zadnou odpovédnost za spolehlivost, prfesnost a Uplnost obsahu tohoto dokumentu,
ani za jakakoli zde uvedena vyjadreni, za vykonnost Fondu a za zpUsob propagace Fondu, zahrnujici dodrzovani platnych zakond, predpisl
a pravidel upravujicich reklamu a propagaci investi¢nich nastrojl. Distributor a jejich pridruzené spoleénosti se vyslovné vzdavaji jakékoli
odpovédnosti za jakékoli pfimé, nepfimé, nasledné nebo jiné skody, véetné ztraty zisku, kterd mlze investorovi nebo kterékoliv treti strané
vzniknout, na zakladé spoléhani se na informace uvedené v tomto dokumentu.

Zdanéni je zavislé na osobnich pomérech kazdého investora a podléha zakonnym predpisim a dohledu prisludnych Ufadd. Tento dokument
byl pfipraven snalezitou a patficnou peclivosti a pozornosti, spole¢nost v3ak neposkytuje garance ¢i ujisténi, at vyslovné nebo
predpokladané, o jeho presnosti, spravnosti, aktudlnosti nebo Uplnosti. Z informaci v tomto dokumentu neni mozné odvozovat zadna prava
ani povinnosti. Informace o spole¢nosti naleznete na www.cyrrusis.cz a podrobné informace o pobidkach a stretech zajmU naleznete na
strankach distributora CYRRUS, a.s. (www.cyrrus.cz) v sekci O nas. Tiskové chyby vyhrazeny. Obsah dokumentu je chranén dle autorského
zdkona, majitelem autorskych prav je spole¢nost. Spole¢nost zakazuje zverejnéni a Sifeni dokumentu bez jejiho pisemného souhlasu.
Spolecnost nenese odpovédnost za Sifeni nebo uverejnéni dokumentu tfetimi osobami.



