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CYRRUS Udrzitelna budoucnost

otevreny podilovy fond

Cilem fondu CYRRUS Udrzitelna budoucnost OPF (dale jen ,Fond") je investovat do trzné obchodovanych fondd (tzv. ETF),
jejichz investi¢ni portfolio a strategie ma pozitivni dopad na udrzitelné hospodareni a pozitivni dopady na zZivotni prostredi.
Do portfolia jsou zafazovany jak aktivné spravované fondy, tak také fondy, které kopiruji akciové indexy. Portfolio Fondu je
pravidelné sledovano arebalancovano, aby v3echny investi¢ni nastroje, které jsou ve Fondu zarazeny, splhovaly

investicni cil.

Klicové zakladni informace o fondu
CYRRUS Udrzitelnd budoucnost OPF

Rizikovost fondu

Investi¢ni CYRRUS investi¢ni spoleCnost, a.s. . ..

spoleénost: Souhrnny ukazatel rizik (SRI)

Depozitar: Conseq Investment Management, a.s. e R
nizsiriziko vyssi riziko

Administrator Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, shuiykle nizsi vimesy obvykle vyssivynosy

fondu: a.s. 3

Auditor: Ernst & Young

Datum zalozeni:  17.3.2022 Rizikovd kategorie na stupni 3 odpovida stfedné

Zakladni ména: CzK nizkému riziku.

Vstupni poplatek: max. 3 % z hodnoty investice .

ISIN: CZ0008477163 Vykonnost

Vykonnostni neni Vykonnost fondu od zalozZeni 13,94 %

poplatek: NAYV (kurz fondu): 1,1394

Rizikovy profil: 3 NAV k datu: 29.11.2024
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Vyvoji hodnoty podilového listu Fondu k 29.11.2024
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Vykonnost Fondu k 31.10. 2024
™ 3M 6M YTD 1Y 2Y
1,71% 0,31% 214 % 8,09 % 4,04 % 6,40 %
Slozeni CYRRUS Udrzitelnd budoucnost OPF
Ndazev ISIN Vaha Vykonnost
Amundi MSCI World SRI Climate Net Zero Ambition PAB UCITS ETF Acc IEOOOY77LGGY 8,21% 6,02 %
BlackRock U.S. Carbon Transition Readiness ETF US09290C5094 557 % 10,02 %
BlackRock World ex U.S. Carbon Transition Readiness ETF Us09290C6084 505% -0,39 %
Conseq Repofond CZ0008477221 815% 517 %
First Trust Global Wind Energy ETF US33736G1067 483 % 1,81 %
Goldman Sachs Future Planet Equity ETF US38149W7965 4,82 % 1233 %
Invesco Quantitative Strategies ESG Global Equity Multi-Factor UCITS ETF Acc IEOOBJQRDN15 491 % 8,96 %
iShares MSCI Global Sustainable Development Goals ETF US46435G5320 10,29 % 1,89 %
JPMorgan Europe Research Enhanced Index Equity (ESG) UCITS ETF EUR (dist) IEOOOWGK3YY5 5,50 % -217 %
JPMorgan Europe Research Enhanced Index Equity (ESG) UCITS ETF EUR (acc) IEOOBF4G7183 10,66 % 19,87 %
JPMorgan Global Research Enhanced Index Equity (ESG) UCITS ETF USD (acc) |IEOOBF4G6Y48 599 % 9,99 %
JPMorgan Japan Research Enhanced Index Equity (ESG) UCITS ETF EUR Hedged (acc) IEOOOQGWZZOO 2,84 % -3,14 %
L&G EUROPE ESG EXCLUSIONS PARIS ALIGNED UCITS ETF - EUR ACC IEOOBKLTRN76 11,41 % 21,64 %
ClearBridge Large Cap Growth ESG ETF US5246822002 534% 63,15 %
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS ETF 1C IEOOBFMNPS42 839 % 50,78 %
Hotovost 14,66 %
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Zdroj: Bloomberg, CYRRUS
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Zmeény v portfoliu
V portfoliu nedoslo k novym nadkupdm ani ukon&enim pozic. Fond dokupuje tituly dle stanovené investi¢ni strategie. Vy3si
hotovosti ve fondu je v disledku prilivu novych penéz od investord, které jesté nebyly reinvestovany mezi stavajici pozice.

Komentdar portfolia manazera

Listopad byl pro trhy zadsadnim mésicem. Pozornost investorl se upinala na americké prezidentské volby. V nich presvédcivé
zvitézil Donald Trump, coz vyvolalo na burzach zachvat euforie. Investori hodnoti pozitivné, ze se Trump pusti do zna¢né
prorustové politiky — dafové skrty a chystana deregulace podpofi ekonomicky rdst a korporatni zisky.

Mdlzeme oviem polemizovat, zda kurzovy vzestup, ktery nastal v souvislosti s vyhrou Donalda Trumpa, neni pfehnany. Akcie
nékterych spole¢nosti jako Tesla nebo Palantir, které tézi z blizkosti svych zakladatell nastupujici administrativé, posilily od
voleb o desitky procent. | banky, kterym by méla pomoci deregulace a rychlejsirlst, predvedly od zvoleni nového prezidenta
dvouciferné zhodnoceni.

Investori taktéz pozorné sledovali vysledky spolecnosti Nvidia, které predstavuji urcité hlasovani o davére v 3irsi Al pribéh.
Zisk za 3Q poprvé prekonal latku $20 mld., coZ signalizuje, Ze utraty velkych technologickych hraél za Al infrastrukturu
stale nepolevuji. Nicméné vysledky jiz nepfinesly zasadngjsi euforii, jelikoz vyhled spole¢nosti je v tuto chvili jiz
komplikovanéjsi. S ohledem na obrovské zhodnoceni béhem letosniho roku lze konstatovat, ze rok 2025 bude pro Nvidii

Donald Trump nepatfi mezi zastance environmentalnich politik. Sam sebe oznacuje za priznivce klasickych fosilnich paliv.
Z tohoto dUvodu se vyplatilo rebalacnovani portfolia fondu smérem k firmam, které se pFfimo neangazuji
v environmentalnim byznysu, aviak maji vysoké skére v oblasti S a G. Orientace na tyto akcie znamena, Ze je portfolio fondu
vice imunni vi¢i méné benevolentnimu postoji Donalda Trumpa k environmentalni politice.

Komentar vykonného reditele spravy portfolia

Obhospodarovatel fondu pravidelné vyhodnocuje trzni prileZitosti a upravuje strategii s cilem optimalizace vynosd. V prvni
fazi roku 2025 fond planuje realizaci exitu z vybranych pozic, u nichz ukazatele naznacuji vyCerpani ristového potencialu.
Uvolnény kapitdl bude alokovén do pfilezitosti s vy8si ocekdvanou vynosnosti.

Soucasné dojde k posileni expozice v kli¢ovych sektorech (technologie, finance, zdravotnictvi), které vykazuji stabilni rdst
a dlouhodoby potencial. Ostatni sektory, jako téZba nerostnych surovin a vodohospodarstvi, budou naddle zastoupeny
s niz&i vahou jako soucast diverzifikace portfolia.

Strategie se zaméruje na snizeni drzenych pozic v podkladovych aktivech z 1500 na cca 1000, ¢imz dojde k vy3ssi koncentraci
kapitalu v akciich z vy83im potencialnim vynosem pfi zachovani nizké miry rizika. Preferovany budou investice v eurové
meéng, a to vzhledem k pozitivnimu urokovému diferencialu, ktery zvySuje potencial zhodnoceni.

Zajimavosti ze svéta ESG

(environmental, social and corporate governance - tj. spole¢ensky odpovédné investovani)

Asociace spolecenské odpovédnosti ve spolupraci s magazinem Forbes zverejnila tfeti rocnik ESG zebricku, ktery hodnoti
firmy podle jejich udrzitelnosti. Mezi deseti nejlepsimi velkymi podniky se umistily spole¢nosti jako Albert Ceska republika,
¢SOB, Komeréni banka, Letit& Praha, MONETA Money Bank, Plzerisky Prazdroj, Skupina CEZ a Vodafone. V kategorii
malych a strednich podnikd byly ocenény firmy jako GUMEX, FrostFood, MEGA, Schicht CZ a Sonnentor.

V listopadu 2024 byl predstaven novy dluhopisovy program fondu KOOR ESG SICAV s celkovym objemem az 500 miliond
korun. Tyto dluhopisy budou nabizeny i na Slovensku a zaméruji se na financovani projektd s pozitivnim dopadem na Zivotni
prostredi a spole¢nost. Program reflektuje rostouci trend integrace ESG principl do financnich produktd.

Tyto udalosti ukazuji na pokracujici ddraz na udrzitelnost a spolecenskou odpovédnost v podnikatelském sektoru, stejné
jako na snahu firem a instituci prizpUsobit se novym legislativhim poZadavkim a ocekavanim verejnosti v oblasti ESG.
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ANALYTICKE ODDELENI

Vit Sindelar Praha vit.sindelar@cyrrus.cz Vykonny reditel spravy portfolia
Patrik Jetelina Praha  patrik.jetelina@cyrrus.cz Akciovy analytik

TRADING & SALES

Michal PFikryl Praha  prikryl@cyrrus.cz
Premysl Plaéek Ostrava premysl.placek@cyrrus.cz

Dulezité upozornéni: Dokument byl zpracovan spoleénosti CYRRUS investi¢ni spoleénost, a.s., se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto,
110 00 Praha 1(déle jen ,spoleénost). Spole¢nost podléha regulaci a dohledu Ceské narodni banky. Dokument je uréen pouze pro reklamni
Ucely a neni nabidkou ani ndvrhem k uzavieni smlouvy. Spole¢nost dale upozorfiuje, Ze v rdmci sdéleni nebyl zohlednén cilovy trh ani
znalosti, zkuSenosti a investicni cile klienta. Sdéleni se tak mUze pohybovat mimo cilovy trh klienta, pfipadné také v negativnim cilovém
trhu. Dokument poskytuje pouze kratky prehled o jednom zinvesti¢nich produktd v souc¢asné nabidce. Dokument nenahrazuje odborné
poradenstvi k finanénim nastrojim v ném uvedenym, ani nenahrazuje komplexni pouéeni o rizicich. Dokument je uréen vyhradné pro
pocateéni informacni Ucely a spole¢nost dlirazné doporucuje investorlim podstoupit investi¢ni a/nebo pravni a/nebo dafové poradenstvi
pfed tim, nez ucini investi¢ni rozhodnuti. Informace obsazené v tomto dokumentu nelze povazovat za radu k jednotlivé investici, ani za
danovou nebo pravni radu. Pokud se v dokumentu hovori o jakémkoliv vynosu, je vzdy treba vychazet ze zasady, ze minulé vynosy nejsou
zarukou vynosU budoucich, Ze jakakoliv investice v sobé zahrnuje riziko kolisani hodnoty a zmé&ny sménnych kursd, a Ze navratnost plvodné
investovanych prostredkd ani vy3Se zisku neni, pokud v textu dokumentu neni uvedeno jinak, zaru€ena. Investofi mohou ziskat pfi prodeji
uvedeného investi¢niho nastroje pred datem splatnosti nebo pri splaceni investi¢niho nastroje ¢astku nizsi nez ¢astku investovanou.
Informace jsou zaloZeny na hrubé vykonnosti pfed zdanénim. Tento dokument obsahuje priklady vytvorené na zékladé analyzy scénarl
vyvoje podkladovych instrumentl. Ocekavani a predikce analytikd a stratégl nejsou spolehlivym indikatorem budouciho vyvoje trzniho
kurzu dotéenych investiénich nastrojd. Pro investi¢ni nabidku dle zjisténych parametrl klienta nas prosim kontaktujte.

Za tento dokument nese odpovédnost vyhradné spole¢nost CYRRUS investi¢ni spole¢nost, a.s., jakoZzto obhospodarovatel Fondu.
Distributor a jejich pfidruzené spolecnosti nenesou zadnou odpovédnost za spolehlivost, presnost a Uplnost obsahu tohoto dokumentu,
ani za jakakoli zde uvedena vyjadreni, za vykonnost Fondu a za zpUsob propagace Fondu, zahrnujici dodrzovani platnych zakond, predpisl
a pravidel upravujicich reklamu a propagaci investi¢nich nastrojl. Distributor a jejich pridruzené spole¢nosti se vyslovné vzdavaji jakékoli
odpovédnosti za jakékoli pfimé, nepfimé, nasledné nebo jiné skody, véetné ztraty zisku, kterd mlzZe investorovi nebo kterékoliv tfeti strané
vzniknout, na zakladé spoléhani se na informace uvedené v tomto dokumentu.

Zdanéni je zavislé na osobnich pomérech kazdého investora a podléha zakonnym predpisim a dohledu prisludnych Ufadd. Tento dokument
byl pfipraven snalezitou a patficnou peclivosti a pozornosti, spole¢nost v3ak neposkytuje garance Ci ujisténi, at vyslovné nebo
predpokladané, o jeho presnosti, spravnosti, aktudlnosti nebo Uplnosti. Z informaci v tomto dokumentu neni mozné odvozovat zadna prava
ani povinnosti. Informace o spole¢nosti naleznete na www.cyrrusis.cz a podrobné informace o pobidkach a stfetech zajmd naleznete na
strédnkach distributora CYRRUS, a.s. (www.cyrrus.cz) v sekci O nas. Tiskové chyby vyhrazeny. Obsah dokumentu je chranén dle autorského
zdkona, majitelem autorskych prav je spolecnost. Spolec¢nost zakazuje zverejnéni a Sifeni dokumentu bez jejiho pisemného souhlasu.
Spolecnost nenese odpovédnost za Sifeni nebo uverejnéni dokumentu tfetimi osobami.



