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.  UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zakona &. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb., Nafizeni EU
231/2013, Nafizeni EU 2015/2365 a Narizeni EU 2020/852

A. UDAJE O FONDU

Nazev podilového fondu

CYRRUS udrzitelna budoucnost — otevieny podilovy fond (dale jen ,Fond®), zapsany v seznamu fondu
vedenym Ceskou narodni bankou dne 17. bfezna 2022.

ISIN

CZ0008477163

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05 (do 30.09.2024)

Na Florenci 2116/15, Praha 1, PSC 110 00 (od 01.10.2024)

B. ZAKLADNIi UDAJE O OBHOSPODARUJICI INVESTICNi SPOLECNOSTI

Do 30.9.2024

Obchodni firma

Conseq Funds investi¢ni spole€nost, a.s. (dale jen ,Spolecnost nebo ,Investi¢ni spoleénost®)
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 17126
ICo

248 37 202

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

Udaje o éinnosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku v daném Géetnim obdobi
Spole¢nost obhospodarovala Fond v souladu se stanovenou investi¢ni strategii danou statutem Fondu.

0Od 01.10.2024 do 31.12.2024

Obchodni firma

CYRRUS investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,CYRRUS IS*)

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vliozka 28888
ICo

216 42 362

Sidlo

Na Florenci 2116/15, Praha 1, PSC 110 00

Udaje o éinnosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku v daném Géetnim obdobi
CYRRUS IS obhospodarovala Fond v souladu se stanovenou investi¢ni strategii danou statutem Fondu.
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C. UDAJE O OSOBE POVERENE SPRAVOU MAJETKU

CYRRUS IS nepovéfila spravou majetku treti stranu.

D. UDAJE O VSECH PORTFOLIO MANAZERECH FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykonavali, véetné struéného popisu jejich zkuSenosti a
znalosti

FinanCni aktiva Fondu do 30.09.2024 obhospodafovala SpoleCnost. Hlavni osoby, podilejici se
ve Spolecnosti na fizeni Fondu jsou:

Ing. Jan Vedral

Po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké skoly ekonomické v Praze pracoval v Investi¢ni bance. V roce
1992 nastoupil do Agrobanky Praha (dnes MONETA Money Bank) a ve funkci hlavniho makléfe se
ucastnil prvnich transakci na formujicim se eském primarnim i sekundarnim kapitalovém trhu. Koncem
roku 1994 inicioval zaloZeni spole¢nosti Conseq Finance, v jejimz Cele pusobil az do roku 2003. Po
celou dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani s akciemi a skupinu investi¢niho
managementu. Ve spolecnosti Conseq Investment Management, a.s. a od roku 2018 v Investi¢ni
spolecnosti pokracuje Jan Vedral jako hlavni investi¢ni manaZzer, ktery vede investiCni tym a stanovuje
hlavni investi¢ni strategie. Spolu s Hanou Blovskou se podili na rozhodovani o obchodni politice
Investi¢ni spole¢nosti a jejim operativnim Fizeni.

Dipl.-Volksw. Anne-Frangoise Bliiher

Anne-Frangoise Bluher studovala Trinity College v Dublinu a Christian-Albrechts-University v
némeckém Kielu, kde ziskala diplom Volkswirtin (ekvivalent magisterského titulu) se specializaci na
kvantitativni metody. Anne-Frangoise BlUher pracovala jako makroekonomka a analyticka finan¢niho
trhu déle nez 20 let v Eeském a némeckém financnim sektoru, a to jak v investiénim bankovnictvi, tak i
v portfolio managementu. Plsobila ve spole¢nostech Union Investment ve Frankfurté nad Mohanem,
Conseq Finance, PPF a Komeréni Banka. Od roku 2015 pokraCovala Anne-Francoise Bliher ve
spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. a od roku 2018 v Investi¢ni spole¢nosti, kde se
zabyva strategickym Fizenim fondovych portfolii.

Ing. et Ing. Adam Sperl, CFA

Od roku 2017 pUlsobil jako portfolio manazer ve spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s., kde
se vénoval fizeni fondovych portfolii a také portfolii institucionalnich a retailovych klientd. Od roku 2018
pusobi jako portfolio manazer v Investicni spole¢nosti, kde se vénuje fizeni fondovych portfolii. Pfedtim
pracoval v Ceské pojistovné, kde se podilel na fizeni investiénich rizik ve skupiné Generali. Vystudoval
obor Bankovnictvi a pojistovnictvi na Fakulté financi a uU€etnictvi a obor Ekonomickd analyza na
Narodohospodarské fakulté Vysoké Skole ekonomické v Praze. Je drzitelem titulu Chartered Financial
Analyst (CFA).

Ing. Roman Jiranek
Vystudoval obor Finance na Fakulté financi a ucetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze. Po

absolvovani Vysoké Skoly ekonomické nastoupil v roce 2016 do spolecnosti Conseq Investment
Management, a.s. na oddéleni Sales jako Investi¢ni specialista a podpora distribu¢nich siti. V ramci
obchodniho oddéleni plsobil jako investicni a datovy analytik, poskytoval komplexni podporu pro Key
Account Managery a pro distribuéni sit¢ v CR, na Slovensku a v Polsku. Od roku 2022 pusobi jako
portfolio manazer v Investi¢ni spoleénosti, kde se vénuje Fizeni fondovych portfolii.

Finan¢ni aktiva Fondu od 01.10.2024 obhospodarovala CYRRUS IS. Hlavni osoby, podilejici se na
fizeni Fondu jsou:
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Ing. Jifi Loubal, MBA

Je jednim ze zakladateld spole¢nosti CYRRUS investiéni spole€nost, a.s. Rovnéz je c¢lenem
pfedstavenstva CYRRUS IS, majici na starosti strategické a operativni fizeni spoleCnosti. Dale zde
zastava pozici Investi¢niho feditele a podili se tak na stanovovani strategie obhospodafovanych fondu
vcetné rozhodovani o vybéru cilovych aktiv, do kterych budou fondy investovat. Dale je vétSinovym
majitelem skupiny CYRRUS, ktera obchoduje s cennymi papiry a spravuje investice klientl. Ve
spole¢nosti CYRRUS, a.s. je od roku 2002 az doposud, tedy v prostfedi kapitalovych trht se pohybuje
vice nez 30 let. Své dlouholeté zkusenosti ve financnim sektoru rovnéz deklaruje jako ¢len statutarnich
organl a dozorcich rad mnoha spolecnosti. Absolvoval VUT v Brné a své vzdélavani zakongil titulem
MBA.

Ing. Vit Sindelar

Vystudoval inzenyrsky obor na CVUT, Fakulta dopravni, se specializaci na Management a ekonomii v
dopravé a telekomunikacich. Ve sféfe finan¢nich instituci pdsobil déle nez 10 let. Mj. Citibank (oddéleni
prevence podvodi); Ceskoslovenska obchodni banka (manazer oddéleni prevence legalizace vynosi
z trestné Cinnosti), Deutche bank (vice president pro oblast Compliance). Od roku 2019 pusobil jako
portfolio manazer ve spole¢nosti AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., kde se vénoval fizeni fondovych
portfolii.

E. UDAJE O CINNOSTI OBHOSPODAROVATELE

ve vztahu k majetku Fondu v téetnim obdobi

Shrnuti akciovych trha v roce 2024

Rok 2024 byl pro akciové trhy obdobim vyznamnych vykyvu, ale celkové se ukazal jako silny ristovy
rok, zejména pro USA, Evropu a Japonsko. Hlavnimi hnacimi faktory byly technologicky sektor, zmény
v ménové politice a geopolitické udalosti.

USA: Dominance technologickych giganta a vliv politiky Americky akciovy trh v roce 2024 zaznamenal
vyrazneé zisky, pfiemz index S&P 500 vzrostl o pfiblizné 23,8 % a Nasdaq Composite o 29,8 %.
Klicovou roli hraly technologické spoleCnosti, zejména ty spojené s umélou inteligenci. Nvidia
zaznamenala rdst o 171 %, Microsoft pfidal 12 % a Alphabet posilil 0 35 %. Investofi nadale sazeli na
umeélou inteligenci a cloudové technologie.

DalSim vyznamnym faktorem bylo snizovani urokovych sazeb americkou centralni bankou (Fed), ktera
v poloviné roku zacala uvolfiovat ménovou politiku v reakci na klesajici inflaci. To podpofilo akcie napfi¢
sektory, zejména v technologickém a spotfebitelském segmentu.

Prezidentské volby v USA a vitézstvi Donalda Trumpa vedly ke spekulacim o mozné deregulaci a
danovych Skrtech, coz pfispélo k pozitivnimu sentimentu na trzich. Naopak napéti mezi USA a Cinou v
oblasti polovodi€u vyvolavalo obavy o dodavatelské fetézce.

Evropa: Stabilizace po turbulentnim roce Evropské akciové trhy zazily silny rok, podpofeny poklesem
inflace a zlepSenim ekonomického vyhledu. Panevropsky index Stoxx 600 vzrostl o pfiblizné 14 %,
pficemz némecky DAX posilil 0 18 %. Kli€ovou udalosti bylo rozhodnuti Evropské centralni banky (ECB)
zahgjit snizovani urokovych sazeb v €ervnu, coz podpofilo rast firemnich investic a spotfebitelské
davéry.
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Zatimco evropsky pramysl se potykal s pretrvavajicimi problémy v dodavatelskych Fetézcich a vysokymi
naklady na energie, bankovni sektor t&zil z pfedchozich let zvySenych urokovych sazeb. Francouzsky
CAC 40 a britsky FTSE 100 rostly diky zlepSujici se ekonomické aktivité.

Geopolitické faktory, v€etné pokracujicich boji na Ukrajing, mély na trhy omezeny dopad, pficemz
investofi se vice zamé&fovali na makroekonomické trendy a politicka rozhodnuti.

Japonsko: Historické rekordy Nikkei 225 Japonsky index Nikkei 225 v roce 2024 vzrostl 0 19,2 % a
pfekonal historicka maxima. Kli¢ovym faktorem byla silna vykonnost japonskych exportérd, zejména v
automobilovém a polovodi¢ovém primyslu. Slaby jen pomohl zvysit konkurenceschopnost japonskych
firem na mezinarodnich trzich.

Japonska centralni banka (BoJ) v priibéhu roku postupné opoustéla svou extrémné uvolnénou ménovou
politiku, coz vedlo k urcité volatilité na trzich, ale nakonec se investofi adaptovali.

ZvySeny zajem o japonské akcie podpofily i kroky viady na podporu korporatni spravy a zlepSeni
dividendové politiky velkych firem. Investofi v zahranici se proto zacali vice orientovat na Tokio jako na
atraktivni trh.

Cena podilového listu Fondu na konci roku 2024 zhodnotila na 1,1138 k&, coz déla zhodnoceni 11,38
% od zalozZeni fondu

Cinnost obhospodarovatele

CYRRUS IS od 01.10.2024 pfevzala do své spravy obhospodafovani Fondu. Zameéfila se na aktivni
spravu portfolia, s cilem zvysit jeho atraktivitu pro investory. Jednim z prvnich krokl byla optimalizace
nakladové stranky, pro ucely zvySeni vynosnosti fondu, a to zejména snizenim management fee a
provoznich nakladu.

Na kvartalni bazi reviduje makroekonomické vyhledy a predikce, které mohou oportunisticky zlepsit
vykonnost Fondu. Na denni bazi vyhledava zajimavé investi¢ni pfilezitosti k rebalancovani portfolia.
Tento zplsob Fizeni tak pfispél k lepSimu pFizplsobeni se ménicim se trznim podminkam a posileni
vynosového potencialu Fondu.

Aktivni sprava Fondu dale zahrnuje optimalizaci zajiStovacich instrumentl, predevSim aktivni
vyhledavani investi¢nich pfilezitosti, optimalizaci portfolia a vah jednotlivych titul(i, v&. geografické
alokace a diverzifikace portfolia skrze tematické celky vybranych ETF.

Diky upravé investi¢ni teze z kvétnatohoto roku Fond pfinasi nadvynos oproti ,Cisté zelenym investicim®.
Tento pohled se vyplatil. Trhy zaméfujici se na €isté zelenou energii maji spiSe nizsi vykonnost, kvuli
prudkému rlstovému trendu v roce 2022 a 2023. Od té doby je v tomto sektoru vice nez prebytek
producentl solarnich a vétrnych elektraren, jejichz zakaznikem jsou domacnosti, coz vedlo k tlakim
v tomto sektoru.

Situaci v oblasti ESG nepomohlo ani zvoleni Donalda Trumpa prezidentem Spojenych statd americkych,
jelikoz jeho politika je zamérena proti ESG investicim. Tento politicky odklon od ,tmaveé zelené“ politiky
vytvoril dal$i tlak na hodnotu akcii firem plsobicich v tomto sektoru.

Vzhledem k tomu, Ze cilem fondu je dosahovat zhodnoceni pfi pfiméfeném riziku, bylo rozhodnuto, ze
na zaCatku roku 2025 dojde k upravé investiCni strategie. Fond se postupné zbavil ,tmavé zelenych®
investic, které uz tak byly pod silnym tlakem, a pfesméroval sv(j investi¢ni zamér smérem ke ,svétle
zelenym® investicim.
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To znamena, Ze fond nyni investuje do firem s vysokym ESG skoére prostfednictvim ETF. ESG skore
slouzi jako parametr pro nefinanéni hodnoceni spole¢nosti — ¢im vysSi skoére, tim 1épe. Podle studii
MSCI maji akcie firem s vySSim ESG skére davéryhodnéjsi valuaci, lepsi pFistup ke kapitalu a jsou
odolng&jsi vaci trznim vykyvim.

Vykonnost k 31. 12. 2024

Vykonnost
1 mésic -2,25 %
3 mésice -3,16 %
6 mésicu -0,08 %
1 rok 1,7 %
Celkem od zaloZeni Fondu 11,38 %

Hlavni rizika

NejvétsSimi riziky Fondu jsou propady na svétovych akciovych trzich, nebot drtiva vétsina aktiv Fondu je
na né navazana.

F. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitafem Fondu byla po celé rozhodné obdobi spoleCnost Conseq Investment Management, a.s.,
se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00, ICO: 264 42 671, zapsana v obchodnim rejstfiku pod
spisovou znackou B 7153 vedenou u Méstského soudu v Praze (dale jen ,Depozitar”).

G. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % majetku Fondu

Depozitaf povéfil uschovou nebo jinym opatrovanim nékterych zahrani¢nich investi¢ni nastroji a
vyporadanim obchodl spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Praha
4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, IC: 649 48 242, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Mé&stskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 3608. Depozitdf ma zfizen u uvedeného subjektu ucet
cennych papird, na kterém jsou evidovany cenné papiry v majetku Fondu, tzn. oddélené od cennych
papird Depozitafe a jinych klientl. DepozitaF o tom vede ve své evidenci nezbytné zaznamy a
pisemnosti.

H. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost hlavniho podpurce vykonaval

Cinnost hlavniho podpirce ve vztahu k majetku Fondu nevykonavala v rozhodném obdobi Zadna
osoba.

1. PODSTATNE ZMENY UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU,

ke kterym doslo v prubéhu tucetniho obdobi

V prubéhu ucetniho obdobi doslo ke zméné statutu Fondu, a to dne 1.10.2024. Zména byla provedena
z divodu zmény obhospodarovatele Fondu.
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J. SOUDNi NEBO ROZHODCI SPORY,
které se tykaji majetku nebo naroku podilnikii Fondu, jestlize hodnota predmétu sporu pirevysuje 5 % hodnoty
majetku Fondu v rozhodném obdobi

Fond nebyl v rozhodném obdobi u¢astnikem Zadného soudniho nebo rozhod¢iho sporu.

K. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJICi S UDRZITELNOSTi

Zasada ,vyznamné neposkozovat‘ se uplatfiuje pouze u podkladovych investic finanéniho produktu, jez
zohledriuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské Cinnosti.

Podkladové investice zbyvajici Casti tohoto finanéniho produktu nezohledriuji kritéria EU pro
environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti.

Informace o environmentalnich nebo socidlnich vlastnostech jsou k dispozici v pfiloze vyro€ni zpravy.

L. VYVOJ AKTIV FONDU

Aktiva Fondu béhem sledovaného obdobi vzrostla a navySila se o cca 44 467 tis. K&, a to v dlsledku
vysSiho Upisu podilovych listd Fondu a rdstu ceny podilové jednotky.

M. IDENTIFIKACE MAJETKU FONDU

pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této
vyrocni zpravy, s uvedenim celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi:

Majetkové CP v majetku Fondu:

Celkova Celkova realna

Nazev CP (popf. emitent pofizovaci cena (v | hodnota (v tis. Podil na

CP) ISIN tis. K¢) K¢) majetku

Amundi_WrldSRI_NZ IE000Y77LGGY 7 058 9 001 7,04%
BG_US_Carbon_Trans US09290C5094 5672 6 169 4,82%
BG_World_exUS_CaTr US09290C6084 4 461 4 446 3,48%
ConseqRepoCZK CZ0008477221 17 928 18 488 14,46%
FT_Global_Wind_ETF US33736G1067 4214 4098 3,20%
GS_FuturePlanetEq US38149W7965 3 803 4144 3,24%
Inco_GIEqMulFaqESG IEO0BJQRDN15 3977 4 366 3,41%
iShares_GLSustGoal US46435G5320 10 480 10 179 7,96%
JPM_Europe_Enh_ESG IEO0OWGK3YY5 5109 4974 3,89%
JPM_Europe_ResEnh IEO0BF4G7183 9167 10 875 8,50%
JPM_Global_ESG IEOOBF4G6Y48 4745 5403 4,22%
JPM_Japan_Enh_ESG IE000QGWZZ00 2 682 2679 2,09%
LG_Europe_RespExI IEOOBKLTRN76 9 386 11 336 8,86%
LM_LrgCapUS_GroESG US5246822002 3443 5285 4,13%
Xtr_ MSCI_USA_ESG IEOOBFMNPS42 5523 8 082 6,32%

Majetek:

Pofrizovaci cena v tis. K¢

Realna hodnota v tis. Ké

k 31.12.2024:

Pohledavky za bankami

18 213

18 213

N.

SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU
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Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Pohledavky za bankami 14,24 % 15,16 %
Akcie, podilové listy a ostatni podily 85,64 % 84,65 %
Ostatni aktiva 0,12 % 0,19 %

0. VYSLEDNY OBJEM ZAVAZKU VZTAHUJICICH SE K TECHNIKAM,
které obhospodarovatel pouziva k obhospodarovani Fondu, ke konci ucetniho obdobi, s rozliSenim, zda se
jedna o repo obchody nebo derivaty

Typ Nominalni hodnota (K¢) Realna hodnota (K¢)
Zavazky z repo obchodl 0,00 0,00
Zavazky z FX derivatu 56 407 598,19 639 195,36
Zavazky z urokovych derivatd 0,00 0,00

P. CELKOVY POCET PODILOVYCH LISTU FONDU,

které jsou v obéhu ke konci u¢etniho obdobi a které byly vydany a odkoupeny v tc¢etnim obdobi

V roce 2024 bylo vydano 55 208 110 podilovych listl a odkoupeno 17 003 974 podilovych listl Fondu.
K 31. prosinci 2024 bylo v obéhu 113 772 842 podilovych listd Fondu.

Q. FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICi NA JEDEN PODILOVY LIST

K 31. prosinci 2024 pfipadal na jeden podilovy list Fondu fondovy kapitél ve vysi 1,1136 K&.

R. SROVNANi CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU A FONDOVEHO KAPITALU NA JEDEN

PODILOVY LIST

za 3 uplynula ucetni obdobi (vzdy ke konci tcetniho obdobi)

Obdobi k NAV (Kg) NAV (K¢) /PL
31. 12. 2024 126 692 902,17 1,1136
31.12. 2023 82 756 729,07 1,0951
31.12. 2022 41 183 539,16 1,0379
S. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDEN PODILOVY LIST

Fond je fondem rlstovym, nevyplaci podily na zisku (dividendy) ani na vynosech z hospodafeni Fondu,
ale tyto jsou reinvestovany a odrazi se v hodnoté podilového listu Fondu.

T. VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU V ROZHODNEM OBDOBI
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v grafické podobé; pokud investi¢ni strategie investicniho fondu sleduje nebo kopiruje uréity index nebo jiny
finan¢ni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v
grafické podobé

” e Fund performance (%) Benchmark performance (%) '
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u. ROCNi ODCHYLKA SLEDOVANi MEZI VYKONNOSTi FONDU A VYKONNOSTI
SLEDOVANEHO INDEXU,

pokud Fond sleduje uréity index nebo jiny finanéni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark), véetné
vysvétleni rozdili mezi o€ekavanou a skuteénou odchylkou sledovani za prislusné obdobi

Fond nesleduje zadny index.

V. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU

s rozliSenim na Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podptrce a auditora, a
udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2024 Cinily naklady na uplatu za obhospodafovani majetku Fondu
1616 tis. KE.

Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2024 Cinily naklady na uplatu za administraci Fondu 826 tis. K¢&.

Za obdobi 1. ledna - 31. prosince 2024 Cinily naklady na vykon funkce depozitare 436 tis. KE a naklady
na ostatni sluzby depozitaie 122 tis. K&.

Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2024 Cinily naklady na sluzby auditora 151 tis. K&.

Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2024 byla vycislena splatna dan z pfijmud (i dan ze samostatného
z4kladu dané) 78 tis. K¢.

W. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU A
VEDOUCICH 0SOB,
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které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodaiovatelem Fondu jeho pracovnikim nebo
vedoucim osobam v uéetnim obdobi, élenénych na pevnou a pohyblivou slozku, tidaje o po¢tu pracovnikii a
vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a Gdaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které Fond
nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné naklady Investi¢ni spole¢nosti za obdobi od 1.1.2024 do 30.9.2024 C¢inily 100 307
tis. K&. Z celkové ¢astky mzdovych a obdobnych nakladd byla €astka ve vysi 9 229 tis. KE pohyblivou
slozkou. Uvedené ¢astky se vztahuji k celkové odméné vSech pracovnikl a vedoucich osob Investi¢ni
spole¢nosti. Primérny pocet pracovniku a vedoucich osob Investiéni spole€nosti v roce 2024 byl dvacet
osm.

Investi¢ni spole€nost z majetku Fondu nevyplatila Zzadné odmény pracovnikiim nebo vedoucim osobam
za zhodnoceni kapitalu Fondu.

CYRRUSS IS nevyplatila v obdobi od 1.10.24 do 31.12.24 Zadné mzdové nebo obdobné naklady.

X. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovniki nebo
vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu,

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnikd Investiéni spole¢nosti za
obdobi od 1.1.2024 do 30.9.2024 majicich vliv na rizikovy profil Spole€nosti a Fondu ¢&inily v roce 2024
celkem 76 427 tis. K&, z toho 2 657 tis. K¢ €inila pohybliva slozka.

CYRRUS IS nevyplatila v obdobi od 1.10.24 do 31.12.24 zadné mzdové naklady a naklady na odmény
vedoucich pracovnikl a dalSich pracovnik( majicich vliv na rizikovy profil CYRRUSS IS a Fondu.

Y. INFORMACE TYKAJICIi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Objem zaptjéenych cennych papirti a komodit,

vyjadieny jako podil na celkovych zapujéitelnych aktivech vymezenych bez zahrnuti penéznich prostiedkii a penéznich
ekvivalentt

Z majetku Fondu nedoslo v rozhodném obdobi k zapujéeni zadnych cennych papirt nebo komodit.

Objem aktiv vyuzitych v jednotlivych druzich SFT a swapech veskerych vynosu, vyjadieny v
absolutni vysi (v méné Fondu) a jako podil na aktivech spravovanych Fondem
Fond uzavira pouze buy-sell operace, a to v primérné hrubé vysi 2 000 000 K¢ za rok 2024, které tvofi

1,56 % objemu aktiv Fondu 31.12.2024.

Deset nejvyznamnéjsSich emitentt kolateralu,

v ramci vS§ech SFT a swapti veskerych vynosu (¢lenéni objemt obdrzeného kolateralu cennych papirti a komodit podle
nazvu emitenta):

Jedinym emitentem kolateralu byla v rozhodném obdobi CNB.

Deset nejvyznamnéjsich smluvnich stran

u jednotlivych druhti SFT a swapu veskerych vynosu samostatné (nazev smluvni strany a hruby objem nevypoiradanych
obchodti)

Pro uzavirani buy-sell operaci na G¢et Fondu je vyuZivana jako protistrana Ceska spofitelna, a.s.. K
31.12.2024 byly vSechny obchody vypofadany.

Souhrnné udaje o obchodech za kazdy druh SFT a swapt veskerych vynosi samostatné,
v ¢lenéni podle druhu a kvality kolateralu;
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v Elenéni podle profilu splatnosti kolateralu dale rozélenéného podle nasledujicich dob splatnosti: krat$i nez jeden
den, jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden mésic, jeden mésic az tfi mésice, tfi mésice az jeden rok, déle nez
jeden rok, oteviena splatnost;

v ¢lenéni podle mény kolateralu;

v ¢lenéni podle profilu splatnosti SFT a swapu veskerych vynost dale rozélenéného podle nasledujicich dob
splatnosti: kratsi nez jeden den, jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden mésic, jeden mésic az tfi mésice, t¥i
mésice az jeden rok, déle nez jeden rok, oteviené obchody

v €lenéni podle zemé, v niz jsou smluvni strany usazeny;

v €lenéni podle vyporadani a clearingu (napf. trojstranné, ustredni protistrana, dvoustranné);

Typ Typ cenného papiru a jeho Splatnost SFT | Ména | Zemé Clearing
operace splatnost
Buy-sell | Ro&ni pokladniéni poukazk 14denni CZK | CR | dvoustranné vyporadani
uy-se oc¢ni pokladni¢ni poukazka splatnost voustranné vyporadani

Podil kolateralu, ktery byl obdrzen a je opétovné pouzit,

ve vztahu k maximalnimu objemu uvedenému v prospektu ¢i informacich poskytnutych investoriim

Kolateral neni opétovné pouZit.

Vynosy ze znovupouziti penéznich prostredkii

poskytnutych k zajisténi dluhu, plynouci Fondu

Fondu v rozhodném obdobi neplynuly Zadné vynosy ze znovupouziti penéznich prostfedki
poskytnutych k zajisténi dluhu.

Uschova kolateralu obdrzeného Fondem v ramci SFT a swapt veskerych vynost

Pocet a nazvy uschovatell a objem aktiv kolateralu uschovanych u kazdého z nich

Kolateraly byly v priib&hu roku uschovany u Unicredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Uschova
kolateralu poskytnutého Fondem v ramci SFT a swapu veskerych vynosu

Podil kolateralu, ktery je drzen bud’ na oddélenych uétech ¢i na sdruzenych uctech nebo na jinych uétech

Fond v rozhodném obdobi neposkytl zadny kolateral.

Udaje o vynosech a nakladech za kazdy druh SFT a swapt veskerych vynost

v ¢lenéni podle Fondu, Spole¢nosti a tietich stran (napf. zprostiedkovatele ptijéek) v absolutnim vyjadieni a v poméru k
celkovym vynostm plynoucim z daného druhu SFT a swapu veskerych vynost

Udaje o vynosech a nakladech za uskute¢néné buy-sell operace shrnuje nasledujici tabulka:

o .
% z celkovych %2 colkovych
Protistrana obchodu Vynosy (v K¢) vynosu z buy- | Naklady (v K¢) na buy-sell
sell operaci oper);ce
Ceska spotitelna, a.s. 4 223,33 100,00 % 603,33 100,00 %
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Z. RIZIKA SOUVISEJIiCi S DERIVATY, KVANTITATIVNi OMEZENIi A METODY HODNOCENI
RIZIK,

které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami obhospodarovani Fondu za
rozhodné obdobi véetné udajl o protistranach obchodu, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech
spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investiénich limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na
ucet tohoto Fondu

Rizika souvisejici s derivaty

Rizika spojena s financnimi typy derivatl jsou v zasadé rizika trzni, a to bud ménova, akciova ¢i urokova
podle podkladového aktiva derivatu, a uvérové riziko protistrany. V pfipadé derivatl je tfeba upozornit
na disledky pakového efektu, které obecné znamenaji, ze i mirna zména ceny podkladového nastroje,
od kterého je derivat odvozen, znamena relativné velkou zménu ceny derivatu.

Riziko protistrany plynouci z finan&nich derivatd vyjadfené jako soucet kladnych realnych hodnot téchto
derivatl nesmi u jedné smluvni strany prekrogit:

- 10 % upraveného fondového kapitalu, je-li touto smluvni stranou osoba, za kterou mize
Fond podle statutu nabyt pohledavku z bankovniho vkladu, nebo

- 5 % upraveného fondového kapitalu, je-li touto smluvni stranou jina osoba nez uvedena
v predchozi odrazce.

Kvantitativnhi omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami obhospodarovani Fondu

Fond mize pouzivat finan¢ni derivaty a provadét repo obchody pouze ve vztahu k investiénim cennym
papirdm nebo nastrojam penézniho trhu a pouze za Ucelem snizeni rizik z investovani Fondu, snizeni
nakladu Fondu, ziskani dodatec¢ného kapitalu nebo dosazeni dodate¢nych vynosu pro Fond. Fond musi
byt v kazdém okamziku schopen splnit svou povinnost prevést penézni prostfedky nebo dodat
podkladové aktivum plynouci z finanéniho derivatu sjednaného na ucet Fondu.

Fond investuje pfedevsim do cennych papird vydavanych fondy kolektivniho investovani. Cenné papiry
vydavané fondy kolektivniho investovani musi tvofit v souhrnu vice nez 49 % upraveného Fondového
kapitalu. AvSak cenné papiry vydané fondem kolektivniho investovani, jejichz obhospodafovatel nema
povoleni organu dohledu statu svého sidla nebo nepodléha dohledu tohoto organu dohledu anebo které
nejsou odkupovany ve lhuté kratSi nez 1 rok, nesmi v souhrnu tvofit vice nez 10 % Fondového kapitalu.
Investiéni cenné papiry a nastroje penézniho trhu vydané jednim emitentem nesmi tvofit vice nez 20 %
fondového kapitalu.

Zde uvedend kvantitativni omezeni jsou podrobnéji vymezena ve statutu Fondu v souladu s nafizenim

vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondu a o technikach k jejich obhospodafovani (dale
jen ,Nafizeni vliady“).
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Metody

zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami obhospodarovani Fondu

P¥i fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investi¢nich nastroju, které jsou sou€asti majetku Fondu, uplatiuje
Investi€ni spole¢nost nasledujici metody:

a) monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozloZeni a omezeni rizik (investi¢ni limity
a pravidla) danych obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a statutem Fondu,

b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Fondu vyjadiené smérodatnou odchylkou z 36 mésicnich
vykonnosti podilovych listd Fondu, vyjadfenou jako ro¢ni odchylka,

c) monitoring udalosti opera¢niho rizika.

Investi¢ni spole¢nost zajistuje uvérové riziko u derivati resp. repo obchodu dle pravidel stanovenych
statutem Fondu a Nafizenim vlady. Investi¢ni spole€nost dale sleduje vyvoj kreditnich ratingd
investi¢nich nastroju.

AA. VYBRANE FINANCNi UDAJE FONDU

STAV MAJETKU

Aktiva

Fond vykazal v rozvaze k 31. prosinci 2024 aktiva v celkové vysi 127 893 tis. KE&. Ta jsou tvofena
pfedevS§im pohledavkami za bankami ve vysi 18 213 tis. K&, investicemi do Cennych papirG ve vysi
109 525 tis. KE a ostatnimi aktivy ve vysi 155 tis. K&

Pasiva
Celkova pasiva fondu k 31. prosinci 2024 ve vysSi 127 893 tis. K& jsou tvofena zejména vlastnim

kapitalem fondu ve vy3i 126 693 tis. K& a ostatnimi pasivy ve vySi 1 200 tis. K¢.

Vysledek hospodareni
Fond v daném ucetnim obdobi hospodafril se ziskem 447 tis. KE.
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Il. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 sb., o ucetnictvi

A. FINANCNI A NEFINANCNIi INFORMACE O SKUTECNOSTECH,

které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni tcelu vyrocni zpravy

Od rozvahového dne do data sestaveni vyro€ni zpravy, nenastaly zadné vyznamné udalosti, které by
mely vliv na tuto vyro€ni zpravu.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

V prvni fazi roku 2025 Fond bude realizovat exit z vybranych pozic, u nichZ ukazatele naznacuji
vyCerpani rastového potencialu. Uvolnény kapital bude alokovan do pfilezitosti s vy$Si oGekavanou
vynosnosti. SouCasné dojde k posileni expozice v kliCovych sektorech (technologie, finance,
zdravotnictvi), které vykazuji stabilni rist a dlouhodoby potencial. Ostatni sektory, jako téZba nerostnych
surovin a vodohospodafrstvi, budou nadale zastoupeny s niz§i vahou jako soucast diverzifikace portfolia.
Strategie se zaméfuje na sniZeni drzenych pozic v podkladovych aktivech z 1500 na cca 1000, &¢imz
dojde k vysSi koncentraci kapitalu v akciich s vy§$im potencialnim vynosem pfi zachovani nizké miry
rizika. Preferovany budou investice v eurové meéné, a to vzhledem k pozitivnimu urokovému
diferencialu, ktery zvySuje potencial zhodnoceni. HIlavnim Ukolem Fondu v roce 2025 je investovat
shromazdény kapital v souladu s investi¢ni strategii, limity a vynosovymi o¢ekavanimi podilnikQi a
vytvofit tak pfedpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Fondu a rlst objemu jeho majetku.

C. INFORMACE O NABYTi VLASTNIiCH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU

Fond nenabyl vlastni akcie ani viastni podily.

D. INFORMACE O RIZICiCH

vyplyvajicich z pouziti investi¢nich instrumenti a o cilech a metodach jejich fizeni

Cilem fizeni rizik Fondu je minimalizace rizik souvisejicich s ¢innosti Fondu pfi dodrzeni investi¢ni
strategie Fondu.

Za ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani Fondu byly
zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Trzni riziko (urokové, ménové, akciové a komoditni) — obhospodarovatel fidi toto riziko
monitorovanim a dodrzovanim vyse zminénych kvantitativnich limitd a vyuzitim derivata.

b) Uvérové riziko — toto riziko obhospodafovatel minimalizuje zejména vyb&rem protistran
dosahujicich urcitou uroven ratingu, nastavenim objemovych limitd na pohledavky vuaci
jednotlivym protistranam, diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

c) Riziko vyporfadani — tato rizika jsou minimalizovana zejména vybérem bonitnich protistran,
vyporadavanim transakci s investi¢nimi nastroji v ramci spolehlivych vyporadacich systému a v
pfipadé transakci s nemovitostnimi aktivy oSetfenim kvalitnimi pravnimi instituty.

d) Riziko likvidity — obhospodafovatel fidi toto riziko udrzovanim minimalniho objemu likvidnich
prostfedkd ve Fondu a dalSimi opatfenimi v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy.

e) Riziko souvisejici s investicnim zaméfenim Fondu na urcité primyslové odvétvi, staty i
regiony, jiné ¢asti trhu nebo urcité druhy aktiv — toto systematické riziko je feSeno diverzifikaci,
tj. rozlozenim investic.
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f) Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani — majetek Fondu je svéfen
do uschovy nebo, pokud to povaha véci vyluCuje, jiného opatrovani depozitaii Fondu, kterym je
renomovana banka.

g) Riziko operaéni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkd &i selhani vnitfnich procest nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjsich udalosti — toto riziko je omezovano udrzovanim
odpovidajiciho Fidiciho a kontrolniho systému Investi€ni spolecnosti.

E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A
PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul b&éhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a
pracovné pravnich vztahu.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema pobog&ku nebo jinou &ast obchodniho zévodu v zahranici.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce
29. dubna 2025 Ing. Michal Becvar
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Podflnik@im fondu CYRRUS udrzZitelnd budoucnost - otevieny podilovy fond:

Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZené Gcetni zavérky fondu CYRRUS udrZitelnd budoucnost - otevieny podilovy
fond (,Fond”) sestavené na zadkladé ceskych Ucetnich predpisd, kterd se skldda z rozvahy
k 31. prosinci 2024, a vykazu zisku a ztraty za rok kon&ici 31. prosince 2024, a piilohy této Ucetnf zavérky,
véetnd vyznamnych (materidlnich) informaci o pouZitych icetnich metodach. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 prilohy této Ucetni zavérky.

Podle naseho ndzoru priloZzend Uletni zdvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2024 a ndkladd a vynost a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. prosince 2024
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopInéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi doloZkami. Nase odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit G€etni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
piijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Fondu nezévisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, Ze diikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostatedny a vhodny zdklad pro vyjadreni naSeho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zprévé mimo Gcetni zavérku a nasi zprévu auditora. Za ostatni informace odpovidd statutarni organ
spole¢nosti CYRRUS investi¢ni spole¢nost, a.s. (déle také ,,Spolecnost™).

N4 vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je vak soucdsti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Gcetnf zévérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s G¢etnf zavérkou ¢i nasimi znalostmi o ucetni
jednotce zfskanymi b&hem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s pFisludnymi prévnimi pfedpisy. Timto posouzenfm se rozumf, zda ostatnf
informace splfiuji pozadavky pravnich piedpist na formdini néleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavk( by bylo
zpQsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na z&kladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze:
e ostatniinformace, které popisujf skute¢nosti, jeZ jsou téZ pifedmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zdvérkou a
o ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladd poznatkd a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nesprdvnosti. V rédmci uvedenych
postup jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidini) vécné nespravnosti
nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
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Odpovédnost statutdrniho orgdnu Spolecnosti za ucetni zdvérku

Statutérni orgdn Spole¢nosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi pFedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zpUsobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Ucetni zavérky je statutdrni orgdn Spolecnosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Gcetni zdvérky zéleZitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pri sestaveni icetni zavérky, s vyjimkou
pripadd, kdy statutdrni orgén Spolecnosti planuje zruseni Fondu nebo ukoncenfi jeho cinnosti, resp. kdy

nemd jinou redinou moznost nez tak ucinit.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Na&im cilem je ziskat priméFenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zpdsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nds vyrok. Primérena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zdrukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve viech ptipadech v Uletni zdvérce odhali piipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlnf), pokud lIze reélné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovdvat profesni skepticismus. Déle je naSi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nesprévnosti Gcetni zavérky zplisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dlikaznfi informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
e neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v dlisledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe souldsti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohlaseni
nebo obchazenf vnitinich kontrol.

e Sezndmit se s vnitinim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit ndzor na G¢innost jeho vnitiniho kontrolnfho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Gcetnich metod, priméFenost provedenych ucetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spolec¢nosti uved! v pfiloze Gcetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
statutdrnim orgdnem Spole¢nosti, a zda s ohledem na shromazdéné ddkazni informace existuje
vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamne
zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamna
(materidini) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zédvéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat vychazeji
z d@kaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zprdvy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

o Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zévérky, vcetné prilohy, a ddle to,
zda Uletni zévérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat statutarni orgén Spole¢nosti mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prébé&hu ucinili, vcetné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401

e Ao / A
Lenka Bizovd, statutdrni auditor
evidencni ¢. 2331

Tomas Némec
prokurista

29. dubna 2025
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153,



CYRRUS udrzitelna budoucnost —
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CYRRUS udrZitelna budoucnost — otevi‘eny podilovy fond

Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00

Identifikacni ¢éislo: 751 63 217
Pravni forma: akciovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 29. dubna 2025

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2024
Aktiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024  31. prosince 2023
3. Pohledavky za bankami 4 18 213 12 644
v tom: a) splatné na pozadani 18213 10 643
6. Akcie a podilové listy 5 109 525 70 625
11. Ostatni aktiva 6 155 157
v tom: a) derivaty 74 37
b) pohledavky z obchodovani s CP 0 120
¢) zuctovani se statnim rozpoctem 78 0
d) ostatni aktiva 3 0
Aktiva celkem 127 893 83 426
Pasiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024  31. prosince 2023
4. Ostatni pasiva 7 1200 558
v tom: a) derivaty 639 241
¢) zictovani se statnim rozpoctem 0 18
d) ostatni pasiva 561 299
6. Rezervy 8 0 111
v tom: na dané 0 111
12. Kapitalové fondy 9 121 786 78 297
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena
ztrata z predchozich obdobi 9 4 460 1352
15. Zisk/ztrata za xi¢etni obdobi 9 447 3108
Vlastni kapitél/éisté aktiva celkem 126 693 82 757
Pasiva celkem 127 893 83 426
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CYRRUS udrZitelna budoucnost — otevi‘eny podilovy fond

Podrozvahové polozky

Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00
Identifikacni ¢éislo: 751 63 217

Pravni forma: akciovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 29. dubna 2025

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024 31. prosince 2023
4. Pohledavky z pevnych terminovych 21
operaci 93 608 58 197
v tom: b) s ménovymi nastroji 93 608 58 197
8. Hodnoty predané k obhospodarovani 10 126 693 82 757
Podrozvahova aktiva celkem 220 301 140 954
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024 31. prosince 2024
2. Prijaté zastavy 22 0 1957
v tom: d) ostatni zastavy 0 1957
4. Zavazky z pevnych terminovych operaci 21 94 174 58 401
v tom: b) s ménovymi nastroji 94 174 58 401
Podrozvahova pasiva celkem 94 174 60 358
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICT 31. PROSINCE 2024
tis. K¢ Poznamka 2024 2023
1. Vynosy z urokii a podobné vynosy 11 5 1
3. Vynosy z akcii a podilt 12 516 457
4. Vynosy z poplatki a provizi 13 20 0
5. Naklady na poplatky a provize 14 -200 - 86
6. Zisk nebo ztrata z financnich operaci 15 3213 5461
z toho: realizované -3062 322
: nerealizované 6275 5139
9. Spravni naklady 16 -3029 -2513
22. Zisk/ztrata z béZné ¢innosti pred
zdanénim 525 3320
23. Daii z pFrijmi 18 -78 -212
24, Zisk/ztrata za ucetni obdobi po
zdanéni 447 3108
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CYRRUS udrzitelna budoucnost — otevireny podilovy fond
Ptiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2024

1 VSEOBECNE INFORMACE

CYRRUS udrzitelna budoucnost — otevieny podilovy fond (dale jen ,,Fond*) je obhospodafovan
spole¢nosti CYRRUS investi¢ni spoleénost, a.s. IC: 216 42 362, se sidlem Na Florenci 2116/15,
Nové Mésto, 110 00 Praha 1 (od 1.10.2024); Conseq Funds investiéni spoleénost, a.s., IC: 248 37
202, se sidlem Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05 (do 30.9.2024).

Fond vznikl zépisem do seznamu podilovych fondii Ceské narodni banky (dile jen ,,CNB*)
dne 17. bfezna 2022.

Fond je fondem kolektivniho investovani ve smyslu § 92 odst. 2 zakona ¢. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech (dale jen ,,ZISIF*), ktery shromazd'uje
prostiedky od veiejnosti. Fond provozuje svou &innost pouze na tizemi Ceské republiky.

Fond je Specidlnim fondem. Z hlediska metodiky klasifikace fondd kolektivniho investovani je
mozné Fond primarné klasifikovat jako SmiSeny fond, strukturou majetku patii mezi fondy fondu
(majetek Fondu obsahuje zejména cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy).

Vydavani podilovych listl Fondu bylo zahajeno dne 29. Cervence 2022 s piidélenym kodem ISIN
CZ0008477163. Podilové listy Fondu jsou zaknihovanymi cennymi papiry na jméno a nemaji
jmenovitou hodnotu.

Fond byl vytvoifen na dobu neurcitou.

Investi¢ni cile

Investi¢nim cilem Fondu je investovat do trzné¢ obchodovanych fondd (ETF), jejichZ investi¢ni
portfolio a strategie ma pozitivni dopad na udrzitelné hospodateni a pozitivni dopady na zivotni
prostiedi

Udaje o Investi¢ni spole¢nosti

Obhospodarovatelem Fondu byla v obdobi od 1.1.2024 do 30.9.2024 spole¢nost Conseq Funds
investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, ICO: 248 37 202. Od 1.10.
2024 do 31.12.2024 byla obhospodafovatelem Fondu spole¢nost CYRRUS investi¢ni spolecnost,
a.s. (dale jen ,,Spolecnost® nebo ,,Investi¢ni spolecnost™), se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové

Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 216 42 362, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 28888.

Spolecnost nepovetila obhospodarovanim aktiv zadnou tieti osobu.

Depozitaiem Fondu byl v obdobi od 1.1.2024 do 31.12.2024 Conseq Investment Management, a.s.,
se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1, ICO: 264 42 671 (dale jen ,,Depozitai“).

Auditorem Fondu je Ernst & Young Audit, s.r.o., se sidlem Na Florenci 15, 110 00 Praha 1, ICO:
26704153 (dale jen ,,Auditor®).
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CYRRUS udrzitelna budoucnost — otevireny podilovy fond
Ptiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2024

2 UCETNI POSTUPY
(a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka byla piipravena na zakladé Gidetnictvi vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991
Sb., o Gidetnictvi a piislusnymi naiizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladt a vynosa a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finan¢nich nastroji ocenovanych realnou hodnotou.

Tato uéetni zavérka byla piipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501/2002, ve znéni uéinném
od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zaveérky a
rozsah Udaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a,
odst. 1 stanovuje, aby Gcetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastrojd, jejich ocetiovani
a uvadéni informaci o nich v pfiloze v i€etni zavérce postupovala podle mezinarodnich ucetnich
standardd upravenych ptimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich
ucetnich standardtl (déle jen "mezinarodni Ui€etni standard" nebo ,,IFRS®).

Ugetni zavérka je sestavena v ¢eskych korunach.

Castky v téetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato cetni zavérka je nekonsolidovana.

Ugetni zavérka vychazi z piedpokladu, e wdetni jednotka bude nepfetrzité pokratovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této

¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi diillezitymi Gcetnimi metodami:
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CYRRUS udrzitelna budoucnost — otevireny podilovy fond
Ptiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2024

2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni u€etniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo pievzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papiri, den provedeni
platby, den zuctovani piikazti Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedkil podle vypisu z Gcétu, den
sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popt. jinymi derivaty.

Finan¢ni aktiva a zavazky se zachyti v realné hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje finanénich aktiv jsou v Gcetnictvi zachyceny podle
metody dne vyporadani. Derivaty jsou pii prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnoté k datu
uzavieni obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v piipadé, ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
Finané¢ni aktiva ocenovana realnou hodnotou proti uctim nakladi a vynost jsou v ptipad¢ jejich
prodeje oductovana ke dni vypotadani obchodniho ptipadu.

Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena
nebo skonci jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho ¢ast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zévazku v Gcetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl
nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za pfislusny dluh uhrazenou se zictuje do
nakladd nebo vynosi.

(¢) Vynosové a nakladové tiroky

Vynosové a nakladové troky ze vSech urocenych nastrojii jsou vykazovany na akrualnim principu
za pouziti metody efektivni Grokové miry (EIR) odvozené od realné hodnoty pfi prvotnim
zauctovani, ktera miize zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje klasifikované jako
finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté nebo finanéni aktiva v realné hodnoté do ostatniho plného
vysledku hospodarenti).

Vynosové uroky zahrnuji zejména uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
ulozek na penéznim trhu, Casové rozliSené kupony a nab&hly diskont a azio ze vSech néstroju
s pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z uroku a podobné
vynosy*.

Nékladové uroky zahrnuji zejména tiroky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych uvéra
z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Naklady na Groky a podobné
naklady*.

(d) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrudlnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou
vykéazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z poplatki a provizi®.
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CYRRUS udrzitelna budoucnost — otevireny podilovy fond
Ptiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2024

2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(e) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu G¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny pfed odpoctem srazkové
dané. V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného nastroje, ktery na strané emitenta nespliuje
podminky pro vykazani jako kapitalovy nastroj, budou tyto vyplaty vykézany jako finan¢ni vynos
obdobny trokovému (tj. vynos z dluhového nastroje), pokud Fond bude mit k datu vyplaty podilu
tyto informace k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce
,vynosy z akcii a podila“.

(f) Finan¢ni nastroje

Fond aplikuje standard IFRS 9 Financni nastroje v oblasti klasifikace, ocenovani a ztrat ze
znehodnoceni finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkt, IFRS 7 v oblasti zvefejiiovani informaci o
finan¢nich nastrojich a dale zohlednuje pozadavky v IFRS 13, IFRS 16 a IAS 32.

Klasifikace finan¢nich aktiv Fondu je zaloZena na
e principech obchodniho modelu, na zaklad¢ kterého jsou finanéni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich penéZnich tokd, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z anglického
solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,,SPPI test®)

Obchodni modely posuzuji zamér ucetni jednotky ohledné nakladani s financnim aktivem, tzn. zda
se jednd o inkaso smluvnich pené&znich toku, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popt. jiného
obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Fondu mohou byt:

e ,Drzet a inkasovat “ — finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost),

e Drzet, inkasovat a prodat™ — finan¢ni aktiva v realné hodnoté piecefiovana do ostatniho
uplného vysledku hospodafeni (FVOCI; z anglického ,fair value through other
comprehensive income*);

e ,Rizeni na bazi realné hodnoty* — finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a
ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet financni majetek za ucelem inkasa smluvnich
penéznich tokl. Priklady takového finanéniho majetku jsou Uvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v
pfipadé, ze v pribéhu drzby finan¢niho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni uvérového rizika
protistrany a Fond se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou ocefiovdana v nab&hlé hodnoté. Nab&hla hodnota
finan¢niho aktiva je ¢astka, v niz je majetek ocenén pii prvotnim zachyceni, snizend o splatky
jistiny, snizena nebo zvySend o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pii splatnosti (véetné nab&hlého troku) pii pouziti efektivni
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CYRRUS udrzitelna budoucnost — otevireny podilovy fond
Ptiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2024

2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(f) Financni nastroje (pokracovani)

urokové miry a sniZzena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekavanych uvérovych ztrat.
Ocekavané uveérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodafeni stejné jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena financni aktiva, kterd splituji SPPI test a jednd se o dluhové
nastroje.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodarent

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat® ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a tirokd,
a také prodej finanCnich aktiv; model predstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento model
rozliSuje dva rizné druhy ucetniho zachdzeni pro kapitalové nastroje a dluhové néstroje.

Dluhové nastroje, které splituji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se ocetiuji
realnou hodnotou prostiednictvim ostatniho upIlného vysledku hospodateni. Pfi oductovani
finan¢niho aktiva dojde k preactovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku vykazaného
v polozZce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. Ocekavané
uvérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z precenéni
cizoménovych finan¢nich aktiv. Urokové vynosy se po¢itaji pouzitim efektivni tirokové miry a jsou
vykazany v polozce "Vynosy z urokti a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za ucelem obchodovani a ucetni jednotka k datu jejich
pofizeni rozhodne o zatazeni do kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté piecenovanych do
ostatniho uplného vysledku hospodaieni, jsou precefiovany pies ostatni uplny vysledek
hospodareni véetné kurzovych rozdili z precenéni. Pfi jejich oduétovani nedojde k preuctovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykdzané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na béazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, kterd jsou soucasti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této
kategorie jsou zafazena také financni aktiva, které nespliiuji SPPI test, financni nastroje potizené
za Gcelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se ti¢etni jednotka rozhodla nezatadit je do
kategorie finanénich aktiv v redlné hodnoté preceiiovanych do ostatniho upIného vysledku
hospodateni a jsou zde zafazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi financnimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, avéry a pohledavky). Zmény
realné hodnoty véetné kurzovych rozdili se v piipade téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a
ztraty. Finanéni aktiva v tomto modelu nejsou predmétem vypoctu znehodnoceni z ocekavanych
Givérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bazi realné hodnoty* nesplni podminky pro zatazeni
finan¢nich aktiv do kategorii finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté a finan¢ni aktiva v redlné hodnot¢
precenovand do ostatniho uplného vysledku hospodateni a finanéni aktiva fizena timto modelem
se musi pfecenovat na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.
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Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, kterda odrazi zpusob spoleéného fizeni
skupin finanénich aktiv za ucelem dosazeni uréitého obchodniho cile. V disledku toho jsou
finan¢ni nastroje klasifikovany na vyss$i irovni agregace, na Urovni portfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere ucetni jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a dikazy, které
jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a ptistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména
zda strategie ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho troku, udrzovani profilu
urokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazkl, které slouzi jako zdroj
financovani té€chto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;

e jakje hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

e rizika, kterd ovliviiyji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazeti a vedouci Gcetni jednotky, napt. zda odmény jsou zaloZeny
na realné hodnoté portfolia finan¢nich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich
tocich;

e (Cetnost, objem a nacasovani prodeji v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje a
jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cilii stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich tokd.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoreny vylu¢né splatkami jistiny a aroku

(tzv. ,,SPPI test)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni ,,jistina® je definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva pii
prvotnim zatétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na asovou hodnotu penéz a za
uvérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladni
rizika a naklady spojené s poskytovanim tvéru (napf. riziko likvidity a administrativni naklady),
ale i ziskovou marzi.

Pi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoieny vyluéné splatkami jistiny a urokt, Fond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, kterda mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokl. V ramci
vyhodnoceni Fond vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokt

e pakovy efekt

e piedcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

e podminky, které omezuji ucetni jednotku pfi inkasu penéznich tokt z konkrétnich aktiv

e podminky, které modifikuji uplatu za casovou hodnotu penéz (napt. zpisoby pravidelného

stanoveni vySe urokové sazby).
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Vzhledem k povaze ¢innosti Fondu a druhim finan¢nich nastroja, které drzi, se vSechna
financ¢ni aktiva a pasiva ocenuji realnou hodnotou (FVTPL) vykazanou do zisku a ztraty
v ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi reilné hodnoty*.

Prvotni zauctovani

O financ¢nich aktivech ocetiovanych realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se uctuje ke dni
sjednani. Ode dne, kdy se Fond zavaze ke koupi téchto aktiv, se u¢tuje ve vykazu zisku a ztraty o
vs$ech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén realnych hodnot téchto aktiv.

Oceriovani

Nasledné po prvotnim zauétovani se vSechny nastroje oceniované realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty precefiuji na realnou hodnotu.

Zisky a ztraty 7 ndsledného piecenéni
Zisky a ztraty z nasledného ptecenéni finan¢nich aktiv oceniovanych realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty jsou U€tovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrdta ze znehodnoceni financnich aktiv v ditsledku ocekdavanych tvérovych ztrdt (impairment)
Vzhledem k tomu, Ze vSechna finanéni aktiva Fondu jsou vykédzana v redlné hodnoté, tak Fond
nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v disledku ocekavanych uveérovych ztrat.

Kompenzace

Finan¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vyse je vykazana v rozvaze, jestlize ma Fond
pravné vymahatelny narok vykazané castky kompenzovat a ma v umyslu vyporadat ptislusné
aktivum a prislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat piislusné aktivum a zaroven ve stejny
okamzik vypotadat piislusny zavazek. Néktera financni aktiva a zdvazky mohou byt na zaklade
pravné vymahatelnych smluvnich ujednani kompenzovana, ale ve vykazech ke kompenzaci
nedochazi a nejsou vykazana v Cisté vysi. Prehled finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkd, které
mohou byt na zakladé smluv kompenzovany jsou uvedeny u bod¢ 23.

i.  Penize a penéZni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na
pozadani, pokladniéni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésicti. Pokladni
hotovost a vklady na pozadani jsou ocenovany nominalni hodnotou, coz zaroven predstavuje
realnou hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou ocetiovany redlnou hodnotou proti
nakladiim a vynosim.
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ii.  Smlouvy o financovani cennych papirii

Cenné papiry koupené nebo zapljcené na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji vrozvaze. Cenné papiry prodavané nebo pljcené na zdklad¢ smluv o
zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich piivodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykéazany ke dni vypotradani jako ,,Pohledavky za bankami®, ,,Pohledavky za klienty*,
»Zavazky vuci bankam* a ,,Zavazky vaci klientim*.

Cenné papiry piijaté na zdklade reverzni repo smlouvy a prodané tfetim strandm jsou zachyceny
v redlné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry jsou v ptipad¢ Kratkych prodeji (Short sell) vykazany jako ,,Zavazky z dluhovych cennych
papirG” a v ostatnich ptipadech jako ,,Ostatni pasiva®, ,,Zavazky k obchodovani s akciemi* jsou
vykazany jako ,,Ostatni Pasiva“.

iti.  Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztrdty

Cenné papiry pofizené vramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty“ jsou
ocenovany realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry oceniované realnou hodnotou
do vykazu zisku a ztraty jsou pii prvotnim ocenéni zauctovany v realné hodnoté (zpravidla
transak¢ni cena), a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Transakéni naklady, které pfimo
souviseji s pofizenim nebo vydavanim finanéniho aktiva nebo finanéniho zadvazku jsou uétovany
pfimo proti G¢tim nakladd nebo vynosl. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté z financnich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou uctovany k datu sjednani obchodu.
Zmeéna redlné hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu a datem vypoiadani je ¢tovana do
zisku nebo ztraty z finanénich operaci. Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty. Uroky
z cennych papird ocefiovanych redlnou hodnotou proti G¢tim nakladt nebo vynost jsou vykazany
jako urokové vynosy z cennych papirt.

iv.  Finanéni derivdty

Finan¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny vrozvaze v potizovaci nebo prodejni cené (za
predpokladu, ze odpovidaji realné hodnoté) a nasledné ocenovany realnou hodnotou. Redlné
hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modelu diskontovanych penéznich tokti nebo modelil pro
oceniovani opci. VSechny derivaty jsou vykazovany v poloZce ,,Ostatni aktiva®, maji-li pozitivni
realnou hodnotu, nebo v polozZce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich realnd hodnota pro Fond negativni.

Derivaty vlozené do jinych finan¢nich nastroji, kdy hostitelsky nastroj nespliiuje definici
finan¢niho aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty v piipad¢, ze jejich rizika
a charakteristiky uzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska
smlouva neni vykazana v realné hodnot¢ proti u¢tiim nakladii nebo vynost.

Zmeény realné hodnoty finanénich derivatd, u kterych neni aplikovano zajistovaci Gcetnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci®.
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v. Emitované podilové listy vyddavané Fondem

Cenné papiry emitované Fondem (podilové listy) vzhledem k povinnosti odkupu Fondem
nespliuji zakladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj a jsou tedy
finan¢nim zdvazkem. Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D nicmén¢ umoznuji i
nékteré financni zavazky klasifikovat jako kapitalovy nastroj.

Fond vykazuje v souladu s IAS 32 (na zaklad¢ posouzeni dodateénych podminek uvedenymi v §
16A-16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje (podilové listy — PL) jako kapitalovy nastroj.

vi.  Pohledavky

Pohledavky Fondu spliujici definice finanéniho aktiva jsou oceiiovany realnou hodnotou.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika.

vii.  Financéni zavazky

Fond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako ocefiované redlnou hodnotou (FVTPL) do zisku nebo
ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zatctovanou nabyvatelem v podnikové kombinaci,
nebo jsou urceny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje ocefiované realnou hodnotou
do zisku nebo ztraty.

Finan¢ni zavazky se klasifikuji jako uréené k obchodovani, pokud:
e Dbyly pofizeny v zasadé za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pfi prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastroju, které
jsou spole¢né fizeny Fondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (krom¢ derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje)

Finan¢ni zavazky je mozné pii prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zavazky v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje ocenovaci nebo tcetni nesoulad, ktery
by jinak mohl vzniknout, nebo
e je finan¢ni zdvazek soucasti skupiny finan¢nich aktiv nebo finanénich zavazkii nebo obou,
které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni strategii a
informace o této skupin€ zévazku jsou interné vykazovany, nebo
e jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivatl, a IFRS 9
umoziuje, aby se celd kombinovand smlouva oznacovala jako ocenéné v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL)
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(g) Tvorba rezerv

Rezerva piedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi,
pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= jepravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkt piedstavujicich
ekonomicky prospéch, pricemz ,,pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez
50 %,

= je mozné provést piimétené spolehlivy odhad plnéni.

(h) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou piepocitdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z piepoétu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi
meén€, kromé majetkovych Gcasti v cizi méné, piipadné polozek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluv, které jest¢ nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo o¢ekavanych budoucich
transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

(i) Dan z prijmua

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dail ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dang, tvoti soucast danového nakladu.

Splatné dan zahrnuje odhad dané vypocteny z daniového zakladu s pouZzitim dafiové sazby platné
v prvni den Gcetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minulé obdobi.

Rezervu na dan z pfijmu vytvaii spolec¢nost vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni ucetni zavérky
predchazi okamziku stanoveni vyse danové povinnosti. V nasledujicim uc¢etnim obdobi spolecnost
rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z piijmu sniZena o zaplacené zalohy na dan z piijmu, ptipadna vysledna
pohledavka je vykazana v polozce Stat - danové pohledavky.

(j) OdlozZena dai

Odlozena dan se vykazuje u vSech piechodnych rozdili mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dan€ se pouziva schvalena dafiova sazba pro obdobi, v némz Fond oc¢ekava
jeji realizaci.
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(k) Dan z pridané hodnoty

Fond neni platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,,DPH®). Veskera DPH na vstupu se stava
soucasti vynalozenych naklada.

(1)  Spiiznéné strany

Spiiznéné strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 (Zvetejnéni sptiznénych stran) definovany
nasledovneé:

a)  strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto Ucetni
jednotkou;

¢)  strana je ¢lenem klicového managementu Spolecnosti;

d)  strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pro pismeno c).

Transakce mezi sptiznénymi stranami je pfevod zdroju, sluzeb nebo zavazkl mezi spiiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je i¢tovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spifiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 19.

(m) PolozKky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného Gcetniho obdobi, nez kam vécné a ¢asové patii, jsou uctovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném tUcetnim obdobi s vyjimkou oprav zéasadnich chyb
uctovani vynosii a nakladi minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou zachyceny
prostiednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi* v rozvaze.

(n) Zména ucetnich metod pro bézné ucetni obdobi

Fond v roce 2024 a 2023 nezménil zadné ucetni metody a postupy.
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(0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti

Fond zvazil vyuziti novych standardi a interpretaci, které dosud nejsou pro aktudlni i¢etni obdobi
ucinné, ale povoluji diivejsi pouziti. Nové standardy a interpretace pii sestavovani téchto vykazi
nebyly pouzity.

Rocéni zdokonaleni iiéetnich standardu IFRS (11.dil)

vvvvvv

Tyto Gpravy vydané radou IASB v Cervenci 2024 zahrnuji vyjasnéni, zjednoduseni, opravy a zmény
v nasledujicich oblastech:

* zajiStovaci Ucetnictvi u prvouzivatele (IFRS 1),

« zisk nebo ztrata z oductovani (IFRS 7),

* zvefejnéni odloZeného rozdilu mezi redlnou hodnotou a transakéni cenou (IFRS 7),

* zvetejnovani informaci o uvérovém riziku (IFRS 7),

* oductovani zavazku z leasingu najemcem (IFRS 9),

« transak¢ni cena (IFRS 9),

« urceni "faktického zmocnénce" (IFRS 10),

» metoda ocenovani potizovacimi naklady (IAS 7).

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které jiZ byly piijaty Evropskou unii:

vvvvvv

i. Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurza cizich mén — Nedostate¢na
sménitelnost

Novelizace upfesiuje, za jakych podminek je mozné brat ménu jako sménitelnou (je mozné smenit
danou ménu za jinou prostfednictvim trznich ¢i sménnych mechanismu, které vytvareji
vymahatelna prava a povinnosti bez zbyte¢ného odkladu k datu ocenéni a za uréitym Gcelem) a za
jakych podminek neni ména sménitelna (je mozné ziskat pouze nevyznamné mnozstvi jiné mény).
Novelizace soucasné upiesiuje, jaké musi ucetni jednotka zvefejnit informace, pokud neni ména
smeénitelnd, aby uzivatelé GiCetni zavérky mohli pochopit, jak ména, kterd neni sménitelnd za jinou
ménu muze ovlivnit financni vykonnost, finan¢ni situaci a penézni toky fondu. Novelizace
obsahuje i v novém dodatku aplikacni pokyny ohledn€ sménitelnosti a novy ilustrativni priklad.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly piijaty Evropskou
unii:
(Utinné pro roéni obdobi za&inajici 1. ledna 2026 nebo pozdgji; diivéjsi pouziti je povoleno.)
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti

i. Novelizace IFRS 9 Finan¢ni nastroje a IFRS 7 Finan¢ni nastroje: Zverejiiovani —
Upravy Kklasifikace a ocefiovani finan¢nich nastroja

Novelizace IFRS 9 objasiiuje datum prvniho zatGctovani nebo oductovani financnich aktiv a
finan¢nich zavazkd a umoziuje ti¢etni jednotce povazovat financni zavazek (nebo jeho ¢ast), ktery
bude vyporadan pomoci elektronického platebniho systému, za oductovany pied datem vyporadani,
pokud jsou splnéna stanovend kritéria. Novelizace dale poskytuje pokyny pro hodnoceni
charakteristik smluvnim penéznich tokt finanénich aktiv, které obsahuji prvky environmentalni,
socialni ¢i spravni (ESG) prvky nebo jiné podobné podminéné prvky. Novelizace dale objasiiuje
zachazeni s bezregresnimi aktivy a smluvné vazanymi néstroji.

Novelizace IFRS 7 fesi zvefejiiovani
e informaci o investicich do kapitadlovych nastrojii ocetiovanych redlnou hodnotou do
ostatniho uplného vysledku (FVTOCI),
e < smluvnich podminek, které mohou zménit na¢asovani nebo vysi smluvnich penéznich
tokl

ii. IFRS 18 Prezentace a zvefejiiovani v ucetni zavérce

IFRS 18 zavadi nové pozadavky na:
e uvadeéni specifikovanych kategorii a definovanych mezisouctl ve vykazu zisku a ztraty*,
e zvefejnovani informaci o méfitcich vykonnosti definovanych vedenim (management-
defined performance measures, aj.) v pfiloze k ucetni zavérce,
e zlepSeni sdruzovani a oddélovani informaci na zakladé identifikovanych ,,roli*

* Standard IFRS 18 vyzaduje, aby ucetni jednotka klasifikovala v§echny vynosy a naklady ve svém
vykazu ziskl a ztraty do jedné z péti kategorii: provoni, investi¢ni, z financovani, dan z piijmu a
ukoncované ¢innosti. Tyto pozadavky jsou doplnény pozadavky na prezentaci mezisouctd a soucti
do kategorie ,,provoni zisk nebo ztrata®“, ,,zisk nebo ztrata pted financovanim a dani z pfijma“ a
,,Zisk nebo ztrata“.

iii. IFRS 19 Dcefiné podniky bez vefejné odpovédnosti: Zverejiovani

IFRS 19 umoznuje dcefinym spole¢nostem bez vetejné odpoveédnosti pouzivat snizené pozadavky
na zvefejiiovani informaci, pokud jejich matetska spole¢nost (ultimatni ¢i pfima nebo nepiima)
sestavuje vetejné dostupnou konsolidovanou Gcéetni zavérku v souladu s ucetnimi standardy IFRS.
Tyto dcefiné spolecnosti musi i nadale uplatilovat pozadavky na prvotni zachyceni, ocefiovani a
vykazovani v jinych u€etnich standardech IFRS. Pokud neni stanoveno jinak, tyto ucetni jednotky,
které se rozhodnou implementovat standard IFRS 19, nebudou muset uplatiiovat pozadavky na
zvefejnéni v jinych ucetnich standardech IFRS.
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti

iv. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruZenym ¢i spole¢nym podnikem

vvvvvv

Novelizace objasniuje, ze v pripade transakce tykajici se pfidruzeného ¢i spoleéného podniku zavisi
rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vlozend aktiva predstavuji podnik,
pricemz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pfidruzenym ¢i spole¢nym podnikem tyka pfevodu aktiva nebo aktiv, kterd predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spole¢nosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢astecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pridruzenym ¢i spoleénym podnikem tyka aktiv, kterd nepiedstavuji podnik (i
v piipadé, ze dand aktiva jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).

Fond neocekava, ze by prijeti vySe uvedenych standardt a Uprav stavajicich standardii mélo
vyznamny dopad na cetni zavérku Fondu v budoucich ucetnich obdobich.

(p) Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni Ucetni zavérky
je zachycen v Ucetnich vykazech v pripadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.
V piipad€, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doSlo k vyznamnym

udalostem zohledniujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.
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3 VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nékteré Castky v této iCetni zavérce byly stanoveny na zakladé ucetnich usudkl a s pouzitim
odhadut a predpokladi. Tyto odhady a predpoklady vychazeji z predchozich zkuSenosti a dalSich
podkladt, naptiklad z planid a prognéz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za
realistické. Vzhledem k tomu, ze s t€émito predpoklady a odhady je spojena uréitd mira nejistoty,
mize dojit v budoucnu na zakladé skute¢nych vysledkt k uprave Gcetni hodnoty souvisejicich aktiv
a zévazkd.

Ugetni tsudky, odhady a piedpoklady jsou pravidelné prehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v Gcetnictvi.

Pfi sestaveni ucetni zaveérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni usudky, odhady a
predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modelit

Klasifikace a ocenéni financnich aktiv zadvisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokti (zda jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a uroki), tzv. ,,SPPI test) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. f) Finanéni nastroje), ktery definuje zplsob,
jakym Fond fidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokd. Fond urcuje obchodni model
na urovni, ktera odrazi, jak jsou portfolia finan¢nich aktiv fizena za G¢elem dosazeni stanovenych
cili, zejména na zéaklad¢ strategie Fondu, finan¢nich nastrojii v portfoliu, hodnoceni vykonnosti,
sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravci portfolia. Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou
tvofeny vyluéné splatkami jistiny a trokl, Spolecnost hodnoti smluvni podminky daného
instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivam zahrnuje smluvni ujednani, ktera
mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd.

ii.  Redlnd hodnota finanénich ndstrojii

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou
hodnotu finan¢nich nastrojt, jsou popsany v bodu 25.
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4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Bé&zné uéty u bank 18 213 12 644
Celkem 18 213 12 644

5 AKCIE A PODILOVE LISTY

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Vydané vladnimi institucemi 0 0
Obchodované na Burze cennych papird Praha 0 0
Obchodované na jiném trhu cennych papiri 0 0
Vydané finan¢nimi institucemi 84 902 51 900
Obchodované na Burze cennych papird Praha 0 0
Obchodované na jiném trhu cennych papiri 84 902 51900
Vydané nefinan¢nimi institucemi 24 623 18 725
Obchodované na Burze cennych papird Praha 0 0
Obchodované na jiném trhu cennych papiri 24 623 18 725
Celkem 109 525 70 625

Jinymi trhy CP se rozumi vetejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(,OECD“) véetné CR, dale zejména London Stock Exchange, EURONEXT a
Frankfurter Wertpapierborse.

6 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Kladna realna hodnota derivatii 74 37
Pohledavka za trhem CP 0 120
Zuctovani se statnim rozpoctem 78 0
Dohadné ¢ty aktivni 3 0
Celkem 155 157

7 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Zaporna realna hodnota derivatt 639 241
Dohadné ucty pasivni 561 299
Zuc¢tovani se statnim rozpoctem 0 18
Celkem 1200 558

Dohadné ucty pasivni k 31. prosinci 2024 zahrnuji pfedevsim dohad na provedeni auditu ucetni
zaveérky Fondu ve vysi 133 tis. K¢ (2023: 58 tis. K¢), odménu za obhospodarovani Fondu ve vysi
163 tis. K¢ (2023: 203 tis. K¢), odménu za administraci Fondu 197 tis. K¢ (2023: 0 tis. K¢), odménu
Depozitaii ve vysi 36 tis. K& (2023: 36 tis. K¢), odménu za poplatky spojené se spravou cennych
papird ve vysi 8 tis. K¢ (2023: 2 tis. K¢) a odménu za poplatky spojené s obstardnim nakupu a
prodeje investi¢nich nastroju ve vysi 24 tis. K¢ (2023: 0 tis. K¢)..
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8 REZERVY NA DANE

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Rezervy 0 111
v tom: b)na dané 0 111
Celkem 0 111

Podrobnéjsi ¢lenéni rezerv na dané je uvedeno v ¢asti 17 Dan z piijmd.

9 FONDOVY KAPITAL

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Fondovy kapital Fondu 126 693 82 757
Pocet vydanych podilovych listi (kusy) 113 772 842 75 568 706
Fondovy kapital na 1 investi¢ni akcii (K¢) 1,1136 1,0951

Aktualni hodnota podilového listu je definovana jako podil fondového kapitalu Fondu ptipadajici
na jeden podilovy list Fondovym kapitalem Fondu se rozumi hodnota majetku Fondu sniZzena o

hodnotu dluhd Fondu.

Podilové listy Fondu jsou nabizeny za cenu rovnajici se aktualni hodnoté podilového listu zvySenou

o prodejni poplatky.

Podilové listy prodané a odkoupené lze analyzovat nasledujicim zptsobem:

tis. K¢ Pocet investi¢nich akcii Kapitalové fondy
Zistatek k 1. lednu 2024 75 568 706 78 297
Prodané podilové listy 55208 110 62 391
Odkoupené podilové listy -17 003 974 - 18902
Zustatek k 31. prosinci 2024 113 772 842 121 786
tis. K¢ Pocet investi¢nich akcii Kapitalové fondy
Zistatek k 1. lednu 2023 39679 083 39 832
Prodané podilové listy 40 037 420 42 834
Odkoupené podilové listy -4147 797 -4 369
Zustatek k 31. prosinci 2023 75568 706 78 297

Rozdéleni zisku/iihrada ztraty

Cisty zisk za rok 2024 ve vysi 447 tis. K& bude navrzen k pievodu na uéet nerozdéleného zisku

z predchozich let.

Cisty zisk za rok 2023 ve vysi 3 108 tis. K& byl pfeveden na twdet nerozdéleného zisku

z piedchozich let.
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9 FONDOVY KAPITAL (POKRACOVANI)

Piehled 0 zménach fondového kapitalu za rok konéici 31. 12. 2024

Kapitalové Nerozd€leny zisk/ Zisk/ztrata
tis. K& fondy neuhrazend ztrdta b&zného obdobi Celkem
Zistatek k 1. lednu 2024 78 297 1352 3108 82 757
Rozdéleni vysledku hospodateni 0 3108 -3108 0
Prodeje podilovych listi 62 391 0 0 62 391
Odkupy podilovych listi - 18902 0 0 - 18902
Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi 0 0 447 447
Zustatek k 31. prosinci 2024 121 786 4 460 447 126 693
Pi'ehled o zménach fondového kapitalu za rok konéici 31. 12. 2023
Kapitalové Nerozd€leny zisk/ Zisk/ztrata
tis. K& fondy neuhrazend ztrita bgzného obdobi Celkem
Zustatek k 1. lednu 2023 39 832 0 1352 41 184
Rozdéleni vysledku hospodateni 0 1352 -1352 0
Prodeje podilovych listt 42 834 0 0 42 834
Odkupy podilovych listii -4369 0 0 -4369
Cisty zisk/ztrata za u¢etni obdobi 0 0 3108 3108
Zistatek k 31. prosinci 2023 78 297 1352 3108 82 757

10 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fondovy kapital v celkové vysi 126 693 tis. KE k 31. prosinci 2024 (2023: 82 757 tis. K¢)

obhospodatuje Spolecnost. Vyse poplatku za obhospodafovani je uvedena v poznamce 15.

11  VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2024 2023
Uroky z repo operaci 1 1
Uroky z terminovanych vkladi 4 0
Celkem 5 1
12 VYNOSY Z AKCIi A PODILU
tis. K¢ 2024 2023
Uroky z pfijatych dividend 516 457
Celkem 516 457
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13

14

15

16

17

VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

tis. K¢ 2024 2023
Udrzovaci provize 20 0
Celkem 20 0

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2024 2023
Bankovni poplatky 25 9
Ostatni poplatky (sprava cennych papirtt) 122 53
Provize a poplatky z obchodl s CP 53 24
Celkem 200 86

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2024 2023
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 6 855 5314
Zisk/ztrata z ménovych operaci 429 193
Zisk/ztrata z derivatovych operaci -4 071 -46
Celkem 3213 5461
SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 2024 2023
Néklady na obhospodatovani Fondu 1616 1171
Néklady na administraci Fondu 826 780
Néklady na sluzby depozitate 436 435
Néklady na audit 151 127
Celkem 3029 2 513

Néklady na obhospodafovani Fondu ¢ini v souladu se statutem Fondu 200 tis. K¢ p.a. fixni ¢ast a
max. 1,7 % p.a. variabilni ¢ast primérné rocni hodnoty Fondového kapitalu Fondu. Néklady na
administraci Fondu ¢ini v souladu se statutem max. 680 tis. K¢ p.a. fixni ¢ast a max. 0,1 % p.a.
variabilni ¢ast primérné roc¢ni hodnoty Fondového kapitalu fondu. Naklady na sluzby Depozitare
¢ini v souladu se smlouvou s Depozitafem Fondu max. 0,07 % hodnoty Fondového kapitalu
k poslednimu dni kalendainiho mésice.

VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI
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18

19

Geografické oblasti
Ceska republika Evropska unie Ostatni
tis. K¢ 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Vynosy z trokl a podobné
vynosy 5 1 0 0 0
Vynosy z akcii a podili 0 120 341 166 175 171
Vynosy z poplatkt a provizi 20 0 0 0 0
Naklady na poplatky
a provize - 147 - 86 -24 0 -29 0
Zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci -3133 710 5417 3824 929 927
Spravni néklady -3029 -2513 0 0 0 0
DAN Z PRiJIMU
(a) Dan z prijmu
tis. K¢ 2024 2023
Dan splatna za bézné ucetni obdobi 78 212
OdloZena dan 0 0
Celkem 78 212
(b) Dan splatna za béZné ucetni obdobi
tis. K¢ 2024 2023
Zisk nebo ztrata pred zdanénim 525 3320
Castky o které se snizuje vysledek hospodateni 516 457
Danovy zaklad 9 2 863
Pouziti danovych ztrat predchozich obdobi
Mezisoucet 9 2 863
Daii z pfijmii za béZné obdobi ve vysi 5 % 1 143
Samostatny zaklad dané 516 457
Daii ze samostatného zakladu dané — srazkova dai 77 69
Zapocet dané zaplacené v zahrani€i na dan ze -67 -69
samostatného zakladu dané
Daii splatna za béZné ticetni obdobi celkem 11 143

K 31. prosinci 2024 vykdzal Fond rezervu na dan ve vysi O tis. K¢, kterd vznikla z danové
povinnosti ve vysi 0 tis. K¢ poniZenou o uhrazené zalohy ve vysi 89 tis. K¢. Fond dale vykazal
zéavazek ze srazkové dané ve vysi 11 tis. K¢, ktery vznikl z vynosi zahrnutych do samostatného
zakladu dané ponizené o zapocet dané zaplacené v zahranici na dan ze samostatného zakladu dané.

K 31. prosinci 2023 vykazal Fond rezervu na dan ve vysi 111 tis. K¢, ktera vznikla z danové
povinnosti ve vysi 143 tis. K¢ ponizenou o uhrazené zalohy ve vysi 32 tis. K¢. Fond déle vykazal
zévazek ze srazkové dané ve vysi 0 tis. K¢, ktery vznikl z vynost zahrnutych do samostatného
zékladu dané ponizené o zapocet dané zaplacené v zahranici na dan ze samostatného zakladu dan¢

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
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20

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Zavazky

Dohadné icty pasivni 163 239
Pohledavky

Dohadné ¢ty aktivni 0 0
tis. K¢ 2024 2023
Néklady

Néklady na obhospodatovani Fondu 1616 1171

Néklady na administraci Fondu 826 780

Néklady na sluzby depozitafe 436 436

Néklady na custody sluzby 3 3
Vynosy

Vynosy udrzovaci provize 19 0

Vsechny transakce se spiiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, jaké byly ve
stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektiim, a v souladu s podminkami

definovanymi ve statutu Fondu.

V roce 2024 realizoval Fond naklady na obhospodafovani v celkové vysi 1 617 tis. K& (2023: 1
171 tis. K¢) a naklady na administraci Fondu v celkové vysi 826 tis. K¢ (2023: 780 tis. K&) hrazené
na ucet spolec¢nosti Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.

Vroce 2024 realizoval Fond naklady na sluzby depozitaie v celkovy vysi 436 tis. K¢
(2023: 436 tis. K¢&) a naklady na uschovu a vyporadani cennych papird ve vysi 3 tis. K¢ (2023 3
tis. K¢) hrazené na ucet spolecnosti Conseq Investment Management a.s.

V roce 2024 realizoval Fond néklady na obhospodatovani v celkové vysi 439 tis. K¢ (2023: 0 tis.
K¢&) hrazené na ucet spoleénosti CYRRRUS investi¢ni spole¢nost, a.s.

POHLEDAVKY A ZAVAZKY ZE SPOTOVYCH OPERACI

S AKCIOVYMI NASTROJI

Fond neuzaviel k 31.12.2024 a d 31.12.2023 Zzadné spotové operace s akciovymi nastroji.
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21  POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI

S MENOVYMI NASTROJI

31. prosince 2024 31. prosince 2023

tis. K¢ Podrozvah. polozky Podrozvah. polozky
Pohl. Zav. RH Pohl. Zav. RH

Nastroje
k obchodovani
Terminové 93 608 -94174 - 566 58 197 - 58401 -204
meénove operace
Celkem 93 608 -94 174 - 566 58 197 - 58 401 -204

Fond uzaviel v obdobi od 3. prosince 2024 do 17. prosince 2024 nékolik ménovych swapi pro
vyménu CZK za USD a CZK za EUR s datem vypotadani obchodu 6. ledna 2025. Hodnoty
zauctované na podrozvahovych Uctech predstavuji pohledavku a zavazek souvisejici s timto
obchodem. Fond drzi marzovy tcet, ktery slouzi k thradé¢ ztrat z derivatovych operaci.

Fond uzaviel v obdobi od 14. prosince 2023 do 29. prosince 2023 nékolik ménovych swapt pro
vyménu CZK za USD a CZK za EUR s datem vypotadani obchodu od 19. ledna 2024 do 26. ledna
2024. Hodnoty zauctované na podrozvahovych uctech predstavuji pohledavku a zavazek
souvisejici s timto obchodem. Fond drzi marzovy ucet, ktery slouzi k thrad¢ ztrat z derivatovych
operaci.

22  PRIJATE ZASTAVY A ZAJISTENI

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Ptijaté zastavy — kolateraly -cenné papiry 0 1957
Celkem 0 1957

Prijaté zastavy a zajisténi ve vysi 0 tis. K¢ (2023: 1 957 tis. K¢) predstavuji cenné papiry piijaté k
zajisténi v ramci reverznich repo operaci.
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23 KOMPENZACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Piehled finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkd, které mohou byt na zakladé smluv kompenzovany
a nejsou vykazany v rozvaze v Cisté vysi:

31.12.2024 Hodnota kolateralu
nezapocteného v rozvaze
Hodnota Hodnota Cista Finanéni Pen&zni Cista hodnota
tis. K& aktiva/zavazku | aktiva/zavazku hodnota nastroj prostiedky celkem
’ v rozvaze zapocteného vykazana
v rozvaze v rozvaze
Kladné hodnoty finan¢nich derivata
(ménové forwardy) 74 0 74 0 0 74
Zaporné hodnoty finan¢nich derivat
(ménové forwardy) -639 0 0 0 0 -639
31.12.2023 Hodnota kolateralu
nezapo¢teného v rozvaze
Hodnota Hodnota Cista Finanéni Penézni Cista hodnota
tis. K& aktiva/zavazku | aktiva/zavazku | hodnota nastroj prostiedky celkem
’ Vv rozvaze zapocteného vykazana
v rozvaze v rozvaze
Kladné hodnoty finanénich
derivati (ménové forwardy) 36 0 36 0 0 36
Zaporné  hodnoty  finanénich
derivati (ménové forwardy) -240 0 0 0 0 -240
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24  KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Fond klasifikuje sva finan¢ni aktiva a finan¢ni zdvazky jako ocefiované:

Aktiva

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Zavazky

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Naésledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a oceflovacimi kategoriemi

finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazka:

Financ¢ni aktiva

Financ¢ni zavazky

v redlné v redlné hodnoté
tis. K¢ hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2024
Pohledavky za bankami 18213 0 18213
Akcie, podilové listy a ostatni podily 109 525 0 109 525
Ostatni aktiva — kladna hodnota derivata 74 0 74
Ostatni pasiva — zaporna hodnota derivata 0 - 639 - 639
Celkem 127 812 - 639 127173

Finan¢ni aktiva ~ Finan¢ni zavazky

v redlné v redlné hodnoté
tis. K¢ hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2023
Pohledavky za bankami 12 644 0 12 644
Akcie, podilové listy a ostatni podily 70 625 0 70 625
Ostatni aktiva — kladna hodnota derivata 37 0 37
Ostatni aktiva — pohledavky z obchodovani s CP 120 0 120
Ostatni pasiva — zaporna hodnota derivata 0 -241 -241
Celkem 83 426 -241 83 185
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25

REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Cilem ocenéni na redlnou hodnotu je stanovit odhad ceny, za ktery by se uskutecnila fadna
transakce prodeje aktiva nebo pievodu zadvazku mezi Gcastniky trhu k datu ocenéni za obvyklych
trznich podminek.

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové
ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (drovei 1
hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V piipadég, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z divodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatelt likvidity trhu), je nastroj
klasifikovan jako spadajici do urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlna hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modeld,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni tdaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy
ocenovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci
urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na trovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, tivérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych piipadech nelze redlnou hodnotu uréit ani na zakladé dostateCné Casto kotovanych
trznich cen, ani s pouzitim ocenovacich modeld vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych
trznich udajl. Za této situace se s pouzitim realistickych predpokladii provede odhad individualnich
ocenovacich parametrd, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-1i urcity objektivné nezjistitelny vstup
ocenovaciho modelu vyznamny je dany nastroj klasifikovan v ramci trovné 3 hierarchie realné
hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na trovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouZzivaji také
znalecké posudky pouZivajici predepsané metody ocenéni aktiv (oéekavané penézni toky, vyvoj
trhu apod.), ocenovaci modely tietich stran a interni modely Administratora.

(a) Penize a penéZni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato financni aktiva jsou v hierarchii redlnych
hodnot zatazena do tirovné 2.

(b) Akcie

Pro stanoveni realné hodnoty Ceskych a zahrani¢nich akcii se pouzije zdvére¢ny kurz vyhlaseny
pro Den ocenéni na Pievodnim misté uvefejnény v systému Bloomberg. Seznam Pfevodnich mist
pro jednotlivé akcie schvaluje a pravidelné prezkoumava Vybor pro ocenovani. Pii tomto
rozhodnuti vezme Vybor pro ocenovani aktiv v ivahu mimo jiné charakter vSech Pfevodnich mist,
na kterych je dana akcie obchodovana, a pfedevs§im objemy obchodl uskute¢nénych na téchto
Pfevodnich mistech s danou akcii v poméru k celkovému objemu emise za posledni ¢tvrtleti a pocet
aktivnich obchodnich dnii.

Pokud nelze realnou hodnotu akcie stanovit podle vyse uvedenych bodd pism. a), zvoli Vybor pro
ocenovani aktiv jiny kvalifikovany zpisob ocenéni, a to se souhlasem Depozitate Fondu.
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25

REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANTI)

(c) Dluhopisy

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisi se provede ocenéni zavérecnou kotaci ke Dni
ocenéni prevzatou ze systému Bloomberg, vypoctenou podle metodiky Bloomberg CBBT jako
pramér exekutivnich publikovanych kotaci ke Dni ocenéni.

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisi, pro néz nelze urcit hodnotu podle Bloomberg CBBT, se
provede ocenéni Zaveérecnou kotaci ke Dni ocenéni prevzatou ze systému Bloomberg, vypoctenou
podle metodiky Bloomberg BGN jako primér vSech relevantnich (tedy i neexekutivnich) kotaci
publikovanych ke Dni ocenéni nebo data poskytnuta spolecnosti Nordic Bond Pricing.

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vyse uvedenych bodd, pouzije se v souladu
s platnou smérnici Metodika ocenovani a se souhlasem Depozitafe metoda diskontovanych
penéznich toki. Pouzity diskontni faktor se sklada z linearné interpolované bezrizikové trokové
sazby adekvatni splatnosti platné k datu ocenéni a rizikové ptirazky, kterd vychazi z predevsim z
kreditni pfirazky souvisejici s emitentem. Tu je mozné odvodit z kreditni pfirazky vice likvidniho
dluhopisu téhoZ emitenta upravenou o specifika oceniovaného dluhopisu (napt. splatnost, ména),
nebo z odhadu kreditni pfirazky daného emitenta na zaklad€ porovnani s jinymi emitenty o stejném
kreditnim profilu. Konkrétni postupy pro stanoveni slozek diskontniho faktoru (kreditni, likviditni
a dal§i marze), ur¢i Vybor pro ocefiovani aktiv.

Pro stanoveni alikvotniho urokového vynosu (AUV) se pouZije zplsob vypoétu uvedeny v
prospektu dané¢ho dluhopisu, popi. zplisob vypoctu standardné pouzivany na trhu, na kterém se
dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

(d) Nastroje penéZniho trhu
Realna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného
uroku nab&hlého ke Dni ocenéni.

(e) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy
Jako realna hodnota cenného papiru vydavaného investi¢nimi fondy se pouzije vyhlasena hodnota
tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investiénim fondem, Investi¢ni
manazer stanovi realnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynalozenim odborné péce a
se souhlasem Depozitare Fondu.

(f) Derivaty
Ménové forwardy jsou ocenovany pomoci standardnich modelti ocenéni. Mezi tyto modely patii
napf. modely diskontovanych penéznich tokd.

Urokové swapy jsou ocenovany realnou hodnotou prostrednictvim ocefiovacich néastroji

pristupnych prostfednictvim informacni sluzby Bloomberg, a to dle aktualné platné metodiky této
spolecnosti a dle trzné uznavanych postupi.
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25 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (pokradovani)

(g) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocefiovany v jejich nominalni
hodnotég, u které je predpoklad, Ze je srovnatelna s redlnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do
urovne 3.

(h) Ostatni aktiva a zavazky ocenované realnou hodnotou v ramci urovné 3

Pozice v ramci Grovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupt, jez nejsou na trhu piimo
zjistitelné. Odpovédnost za oceniovani pozice na realnou hodnotu nese Administrator Fondu, ktery
postupuje v souladu s platnou smérnici Metodika ocefiovani.

Ostatni investice jsou oceniovany nab€hlou hodnotou, kterd je povazovdna za srovnatelnou
s realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich toku s tim, Ze je
periodicky porovnavana pouzitd EIR s vyvojem na trhu.

Hierarchie redlné hodnoty

tis. K¢ Uroveti 1 Uroven 2 Uroveti 3 Celkem
K 31. prosinci 2024

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 18213 0 18213
Akcie, Podilové listy a ostatni podily ti¢asti 109 525 0 0 109 525
Ostatni aktiva — kladna realna hodnota derivati 0 74 0 74
Ostatni aktiva — pohledavky z obchodovani s CP 0 0 0 0
Celkem 109 525 18 287 0 127 812
Finan¢ni pasiva v reilné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty

Ostatni pasiva — zdporna redlnd hodnota derivati 0 639 0 639
Celkem 0 639 0 639

V priabéhu roku 2024 nedoslo k zadnym presuntim mezi urovnémi 1,2 a 3.
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25 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (pokradovani)

(i) Ostatni aktiva a zavazKy ocefiované realnou hodnotou v ramci urovné 3

tis. K¢ Uroveti 1 Uroven 2 Uroveti 3 Celkem

K 31. prosinci 2023

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 12 644 0 12 644
Akcie, Podilové listy a ostatni podily ti¢asti 70 625 0 0 70 625
Ostatni aktiva — kladna realna hodnota derivati 0 37 0 37
Ostatni aktiva — pohledavky z obchodovani s CP 0 120 0 120
Celkem 70 625 12 801 0 83 426
Finan¢ni pasiva v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty

Ostatni pasiva — zaporna realna hodnota derivatt 0 241 0 241
Ostatni pasiva — zavazky z obchodovani s CP 0 0 0 0
Celkem 0 241 0 241

V priabéhu roku 2023 nedoslo k zaddnym presuntim mezi urovnémi 1,2 a 3.
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26

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a Gvérového rizika v disledku své vS§eobecné investicni strategie v
souladu se svym statutem. Fond ziskdva prostiedky od nabyvatelti investi¢nich akcii Fondu
a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az sttednédobém horizontu
stabilniho zhodnoceni svéfenych prostiedki méteného v ¢eskych korunach.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investicnimi instrumenty v majetku Fondu, a to
napiiklad na zakladé ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk, monitorovanim vyvoje kreditniho
ratingu emitentll cennych papirti, sledovanim urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych
nastroji. Prostfednictvim oddéleni risk managementu Investi¢ni manaZzer pravidelné monitoruje
dodrzovani limitd danych Zakonem o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech a
souvisejicimi vyhla§kami a statutem Fondu.

Spole¢nost vypocitava smérodatnou odchylku vykonnosti Fondu. Mezi hlavni sledovana rizika
patii Givérové riziko, tirokové riziko a riziko likvidity.

(a) Uvérové riziko

Fond je vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika emitenti cennych papird potizovanych do
portfolia Fondu. Spole¢nost fidi tivérové riziko Fondu vybérem aktiv se stanovenym kreditnim
ratingem, piicemz Fond investuje vyhradné do instrumentti s kreditnim ratingem stanovenym
v jeho statutu.

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkam podle
podminek smlouvy, piicemz podskupinou uvérového rizika je vypotadaci riziko.

Fond je vystaven tivérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku selhani
protistrany z obchodu a z dals$ich operaci, kde vznika expozice vuci protistrané (napf. terminované
vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z bézného obchodniho styku apod.).

Spolec¢nost fidi ivérové riziko Fondu zejména omezenim expozice vici jednotlivym protistranam
a emitentdm, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami, schvalovanim
protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitaie apod. Kontrolu dodrzovani limitd provadi
oddéleni Risk Managementu. Fond investuje pouze do finanénich aktiv (CP), pro které existuje
bud’ rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly internim kreditnim ratingovym
procesem a maji tedy interni kreditni rating. V pripadech, kdy je dostupny externi rating, pohybuje
se v rozmezi od AAA do CC.
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(a) Uvérové riziko (pokradovani)

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmentii

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

31. prosince 2024
Ceska Evropska
tis. K¢ republika unie Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 18213 0 0 18 213
Akcie a podilové listy 18 488 56716 34 321 109 525
Ostatni aktiva 155 0 0 155
Celkem 36 856 56 716 34 321 127 893
31. prosince 2023
Ceska Evropska
tis. K¢ republika unie Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 12 644 0 0 12 644
Akcie a podilové listy 12 337 27954 30 334 70 625
Ostatni aktiva 37 0 120 157
Celkem 25018 27 954 30 454 83 426

Clenéni cennych papiri podle sektorii emitenta

Sektor 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Finance 109 525 70 625
Celkem 109 525 70 625
Maximalni tivérova expozice finan¢nich aktiv
Rozvaha Podrozvaha Expozice vi¢ci Poskytnuté Hlavni druh
tvérovému zajisténi zajisténi
31. prosince 2024 riziku celkem
Uvery a pohledivky za 18213 0 18213 0 kolaterél
bankami
Ostatni aktiva - kladna redlna
hodnota derivatl 74 0 74 ) )
Rozvaha Podrozvaha Expozice vi¢i Poskytnuté Hlavni druh
uvérovému zajisténi zajisténi
31. prosince 2023 riziku celkem
Uvery a pohledivky za 12 644 0 12 644 1957 kolaterél
bankami
Ostatni aktiva - kladna redlna 37 0 37 ) i

hodnota derivata
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26 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)
(b) Ménové riziko

Fond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kursi, které maji vliv na hodnotu aktiv.
Spolecnost fidi trzni rizika Fondu, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroju:
a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fonda v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitd,
¢) soustavou investicnich limitd fondi a postupti k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondi, obecné zdvaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén.

31. prosince 2024

tis. K¢ EUR USD CZK Celkem
Pohledavky za bankami 852 1182 16 179 18 213
Akcie a podilové listy 38 865 52172 18 488 109 525
Ostatni aktiva 0 0 155 155
Celkem 39717 53 354 34 822 127 893
tis. K& EUR USD CZK Celkem
Ostatni pasiva 0 0 1200 1200
Rezervy 0 0 0 0
Fondovy kapital 0 0 126 693 126 693
Celkem 0 0 127 893 127 893
Podrozvahova aktiva 0 0 220 301 220 301
Podrozvahova pasiva 17018 18 206 58 950 94 174
Cista devizova pozice 22 699 35148 68 280 126 127
31. prosince 2023
tis. K¢ EUR USD CZK Celkem
Pohledavky za bankami 43 192 12 409 12 644
Akcie a podilové listy 22714 35574 12 337 70 625
Ostatni aktiva 0 120 37 157
Celkem 22757 35 886 24783 83 426
tis. K& EUR USD CZK Celkem
Ostatni pasiva 0 18 540 558
Rezervy 0 0 111 111
Fondovy kapital 0 0 82 757 82 757
Celkem 0 18 83 408 83 426
Podrozvahova aktiva - 243 - 343 141 540 140 954
Podrozvahova pasiva 10 146 17 534 32678 60 358
Cista devizova pozice 12 368 17 991 50 237 80 596
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FINANCNi NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)
(c) Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl béznych trovni trznich
urokovych sazeb.
Spolec¢nost fidi trzni rizika Fondd, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroju:
a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondd v souladu s platnou legislativou,;
b) soustavou limitd,
¢) soustavou investicnich limitd fondi a postupti k omezovéni rizik danych statuty
jednotlivych fondi, obecné zdvaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici trokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, uspotadané podle blizsiho z terminii vypotfadani,
zmény kuponové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2024
Do 3-12 Vice nez
tis. K¢ 3 mésictu méesicll 1-51let Slet Neuroceno Celkem
Pohledavky za bankami 18 213 0 0 0 0 18 213
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 109 525 109 525
Ostatni aktiva 0 0 0 0 155 155
Celkem 18 213 0 0 0 109680 127 893
Do 3-12 Vice nez
tis. K& 3 mésicl mésictl 1-51et 5let Neutro¢eno Celkem
Ostatni pasiva 0 0 0 0 1200 1200
Rezervy 0 0 0 0 0 0
Fondovy kapital 0 0 0 0 126 693 126 693
Celkem 0 0 0 0 127893 127 893
Gap 18 213 0 0 0 -18213 0
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(¢) Urokové riziko (pokracovani)

31. prosince 2023
Do 3-12 Vice nez
tis. K& 3 mésict mésicll 1-51et 5let Neuaroceno Celkem
Pohledavky za bankami 12 644 0 0 0 0 12 644
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 70 625 70 625
Ostatni aktiva 0 0 0 0 157 157
Celkem 12 644 0 0 0 70 782 83 426
Do 3-12 Vice nez
tis. K& 3 mésicl mésictl 1-51et 5let Neutro¢eno Celkem
Ostatni pasiva 0 0 0 0 558 558
Rezervy 0 0 0 0 111 111
Fondovy kapital 0 0 0 0 82 757 82 757
Celkem 0 0 0 0 83 426 83 426
Gap 12 644 0 0 0 -12 644 0

(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v piijatelném
¢asovém horizontu. Fond je vystaven kazdodennimu ¢erpani disponibilnich penéznich prostiedki

povinnym odkupovanim investi¢nich akcii svych akcionait.

Spolec¢nost fidi riziko likvidity Fondi aplikaci téchto nastroji:

a) limity;

b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazku se splatnosti do 30 dnd,
¢) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Fonda v souladu s platnou legislativou;

Penézni prostiedky akcionail jsou vykazany ve fondovém kapitalu Fondu, nicméné statut Fondu
umoziuje zpétny odkup investi¢nich akcii, coz pfedstavuje nejveétsi riziko likvidity Fondu.
Vysledny ubytek penéznich prostiedkil tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je vykéazan
v nasledujici tabulce jako ,,Nespecifikovano®.
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31. prosince 2024

splatnosti k rozvahovému dni.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

Tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zaklad¢ ztstatkové doby

Do 3-12 1-5 Vice nez Nespecifikovano  Celkem
tis. K¢ 3 mésict  mésict let 5 let
Pohledavky za bankami 18 213 0 0 0 0 18 213
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 109 525 109 525
Ostatni aktiva 77 78 0 0 0 155
Celkem 18 290 78 0 0 109 525 127 893

Do 3-12 1-5 Vice nez Nespecifikovano  Celkem
tis. K¢ 3 mésict  mésict let 5 let
Ostatni pasiva 1200 0 0 0 0 1200
Rezervy 0 0 0 0 0 0
Fondovy kapital 0 0 0 0 126 693 126 693
Celkem 1200 0 0 0 126 693 127 893
Gap 17 090 78 0 0 -17168 0

31. prosince 2023

Do 3-12 1-5 Vice nez Nespecifikovano  Celkem
tis. K¢ 3 mésict  mésicl let 5 let
Pohledavky za bankami 12 644 0 0 0 0 12 644
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 70 625 70 625
Ostatni aktiva 157 0 0 0 0 157
Celkem 12 801 0 0 0 70 625 83 426

Do 3-12 1-5 Vice nez Nespecifikovano  Celkem
tis. K¢ 3 mésict mésict let 5 let
Ostatni pasiva 540 18 0 0 0 558
Rezervy 0 111 0 0 0 111
Fondovy kapital 0 0 0 0 82 757 82 757
Celkem 540 129 0 0 82 757 83 426
Gap 12 261 -129 0 0 -12132 0
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(e) Citlivostni analyza

Spolecnost v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu fondt formou zejména
zatézovych testil. Risk management odpovida za nastaveni hodnot rizikovych externich i internich
faktor( zatézovych testil. Primarnim Gcelem zatéZovych testl je simulovat i malo pravdépodobné
udalosti s negativnim vlivem na kapitalovou pozici a maji dokumentovat odolnost Fondu vuci
zménam trznich a ekonomickych podminek. Hodnoty rizikovych parametri se méni na ro¢ni bazi
v zavislosti na zménéch na trzich a zménach v oéekavanich regulatora (CNB).

Vzhledem k tomu, Ze aktiva/zavazky Fondu jsou oceiiovany redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty,
citlivostni analyza dokumentuje jak zménu hodnoty investi¢nich nastroji, tak dopad do vlastniho
kapitalu, resp. vynost a naklada.

Nasledujici tabulka uvadi citlivost hodnoty nastroji (a tedy i vlastniho kapitalu, resp. vynost a
nakladll) na uvedené zmény v hodnot¢ externich faktorti trznich rizik.

31. prosince 2024 31. prosince 2023
tis. K¢
Dopad do Dopad do
Zména zisku/ztraty Zména zisku/ztraty
parametru  (vlastniho parametru  (vlastniho
kapitalu) kapitalu)
Externi faktory trZnich rizil
Zmeéna akciového trhu/
akciové slozky smiSenych 35,60 %/ 41,33 %/
fondt 14,29 % 32 409 16,55 % 22 452
Pokles urokovych sazeb 0,87 % 0,87 %
a pokles AUM 0,52 % 24 0,52 % 20
Apreciace/depreciace mény
fondu 22,60 % 249 10,03 % 34
Zména cen na trhu
s nemovitostmi 7,50 % 0 7,995 % 0
Zména makroekonomické
situace s dopadem na hodnotu
pohledavek 30 % 0 30 % 0
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Od rozvahového dne do data sestaveni udetni zavérky nenastaly 7a4dné vyznamné udalosti, které by
ovlivnily u€etni zavérku k 31. prosinci 2024.

Tato Gi¢etni zavérka byla schvalena pfedstavenstvem Spole¢nosti.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zdstupce

29. dubna 2025 Ing. Michal Be¢var
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Udrzitelnou investici
se rozumi investice do
hospodarské ¢innosti,
ktera prispiva k
environmentalnimu
nebo sociadlnimu

cili, pricemz zadny
environmentalni nebo
socialni cil vyznamné
neposkozuje a
spolecnosti, do

nichz je investovano,
dodrzuji postupy
radné sprdvy a fizeni.

Taxonomie EU

je klasifikacni
system stanoveny

v narizeni (EV)
2020/852, kterym
se stanovi seznam
environmentalné
udrzitelnych
hospodaiskych
cinnosti. Uvedené
narizeni neobsahuje
seznam socialné
udrzitelnych
hospodarskych
¢innosti. Udrzitelné
investice s
environmentalnim
cilem mohou, ale
nemusi byt v souladu
s taxonomii.

Ukazatele
udrzitelnosti méri,
jak je dosahovano
udrzitelnych cild
tohoto finan¢niho
produktu.

Sablona pro pravidelné zvefejfiovani informaci u finanénich produktd uvedenych v él. 8
odst. 1, 2 a 2a nafizeni (EU) 2019/2088 a v €l. 6 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852

Nazev produktu: Conseq Model portfolio Aggressive ESG, otevieny podilovy fond
LEI: 315700X9V8QVBK7RECO5

Environmentalni a/nebo socialni vlastnosti

Pro lepsi srozumitelnost se v tomto dokumentu ,,nafizenim Taxonomie” rozumi nafizeni (EU) 2020/852, ,,nafizenim
SFDR“ se rozumi nafizeni (EU) 2019/2088 a ,,RTS” se rozumi nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1288

Ma tento financni produkt udrzitelny investicni cil?

o0 Ano o X | Ne
Bude provadét udrzitelné investice Prosazoval environmentalni/socialni
s environmentalnim cilem v minimalni (E/S) vlastnosti, a prestoze nesledoval
vysi: % X cil udrzitelnych investic, mél udrzitelné

investice ve vysi 29 %, a to

do hospodarskych ¢innosti,
které jsou podle taxonomie EU
povazovany za environmentdlné
udrzitelné.

investice s environmentdlnim cilem
do hospodarskych ¢innosti, které se
podle taxonomie EU kvalifikované
jako environmentalné udrzitelné

investice s environmentalnim cilem
do hospodarskych ¢innosti, které se

do hospodarskych ¢innosti, které
nejsou podle taxonomie EU

povaZovany za environmentalné X podle taxonomie EU nekvalifikuji jako
udrzitelné. environmentdlné udrzitelné
X investice se socialnim cilem

Bude provadeét udrZitelné investice se
socialnim cilem v minimalni vysi: %

Prosazuje E/S vlastnosti, ale nebude
provadét Zzadné udrzZitelné investice

Do jaké miry byly naplnény environmentalni a/nebo socialni vlastnosti prosazované timto finanénim produktem?

Fond Conseq Model portfolio Aggressive ESG, otevieny podilovy fond (dale také ,,Fond“) je pasivné fizenym fondem.
Fond prosazoval nasledujici environmentdlni a socialni vlastnosti tim, Ze po celé referen¢ni obdobi sledoval modelové
portfolio (viz. nize sekce Jaké jsou zavazné prvky investicni strategie, které se pouzivaji k vybéru investic za ucelem
dosazeni jednotlivych environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych timto finanénim produktem?):
1. Vyloucéeni emitentd, ktefi jsou zapojeni do odvétvi, kterd maji negativni socialni nebo environmentalni

dopady;

2. Vylouceni emitent(, ktefi jsou zapojeni do aktivit kontroverznich z pohledu ESG;

3. Orientace na emitenty spojené s primyslem, ktefi maji vysoké ESG skdre v environmentalni, socialni a spravé
spolecnosti;

4. Orientace na investice, které jsou kvalifikovany jako udrzitelné.

Spole¢nost BlackRock, Inc., Spravce podkladovych fond( (dale také ,Spravce podkladovych fond(“) vylucoval/
neprovadélinvestice do emitentd na zakladé jejich zapojeni do urcitych ¢innosti povazovanych za ¢innosti s negativnim
environmentalnim nebo socidlnim vlivem. Emitenti byli vyluCovani na zakladé jejich zapojeni do nasledujicich aktivit:
e Kontroverzni zbrané

® Atomové zbrané

e Konvencni zbrané

e Civilni zbrané

* Tabak

o Uhli

¢ Nekonvencni tézba ropy a plynu



Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamnéjsi
negativni dopady
investi¢nich
rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti tykajici
se environmentalnich,
socidlnich

a zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav

a boje proti korupci

a Uplatkarstvi.

e Jaké vysledky mély ukazatele udrZitelnosti?
Na konci referenéniho obdobi Fondu byto v souladu s vySe uvedenymi ESG kritérii 89,24 % aktiv Fondu a 25,89 %
investic kvalifikujicich se jako udrzitelné.

e  ..avesrovndni s minulym obdobim?

N/A. Na konci referen¢niho obdobi Fondu bylo v souladu s vySe uvedenymi ESG kritérii 89,24 % aktiv Fondu
a 25,89 % investic kvalifikujicich se jako udrzitelné, pficemz v obdobi roku 2023 bylo v souladu s vySe uvednymi
kritérii udrzitelnosti 91 % aktiv Fondu a 29 % investic kvalifikujicich se jako udrzitelné.

Jaké byly cile udrZitelnych investic, které financni produkt cdstecné provddél, a jak dané udrZitelné investice
k témto cilim pfFispély?

Fond prostfednictvim podkladovych fond( investoval ¢aste¢né do aktivit, které jsou povaZovany za aktivity
s pozitivhim environmentalni a/nebo socidlnim vlivem nebo do spoleénosti, které se zavazaly ke sniZzovani emisi CO2
na zakladé védeckych poznatki (jak je popsano nize).

Spravce podkladovych fondl vyhledaval a nasledné zafazoval do ¢asti portfolia spole¢nosti, které bud' (1) maji
Cast pfijmu ze sluzeb nebo produktl, které maji pozitivni vliv na environmentalni a/nebo socidlni oblast nebo
(2) se zavazali aktivné plnit jeden nebo vice cil(i v oblasti snizovani emisi CO2 schvalenych Science Based Targets
initiative (SBTi).

K méreni vyse uvedeného je podkladovymi fondy vyuZivan MSCI ESG Suistainable Impact Metrics, ktery cili na
kvantifikaci prijmové expozice ve vtahu k pozitivnimu vlivu na udrZitelnost v souladu s United Nations’ Suistainable
Development Goals, Taxonomii EU a dalSimi ramci v oblasti udrZitelnosti. MSCI ESG Suistainable Impact Metrics
zvaZuje pozitivni environmentalni vliv v souvislosti s tématy jako jsou zména klimatu a pfirodni zdroje a snazi se
o identifikaci téch spolec¢nosti, které maji prijmy z ¢innosti (nebo ¢innosti souvisejicich) jako jsou alternativni zdroje
energie, energetickd Uc¢innost a zelené budovy, udrzitelné hospodareni s vodou, prevence znecisténi a udrzitelné
zemédélstvi. MSCI ESG Suistainable Impact Metrics také zvaZuje pozitivni socialni vlivy v souvislosti s tématy jako
je oblast zakladnich potfeb a snazi se o identifikaci téch spolecnosti, které maji prijmy z Cinnosti (nebo ¢innosti
souvisejicich) jako jsou vyzZiva, hlavni lé¢ebné postupy, hygienicka zafizeni, dostupné nemovitosti, financovani malych
a stfednich podnik(, vzdélavani a konektivita. Environmentalni a socidlni témata spolu s prahovou hodnotou pfijmu
jsou urcovany poskytovatelem ESG hodnoceni a vySe uvedené je aplikovano pfi kazdé realokaci podkladovych aktiv.

Udrzitelné investice provadéné Fondem pfispivaly bud k environmentédlnim cildm nebo socidlnim cildm nebo
kombinaci téchto cild.

Jakvyznamné udrZitelné investice, které financni produkt cdastecné provadél, neposkozovaly Zadny environmentdlini
ani socidlni cil udrZitelnych investic?

Poskytovatel ESG hodnoceni pravidelné porovnava investice klasifikované jako udrzitelné se zakladnimi
environmentalnimi a socidlnimi ukazateli, které jsou povaZovany za minimalni standard a na zakladé tohoto
porovnani je provadéna pripadna realokace portfolia spravcem podkladovych fond(. V rédmci tohoto porovnani
je hodnoceno zapojeni emitent( do ¢innosti, které maji vysoce negativni vliv na environmentalni a/nebo socialni
cile. V pripadé, ze bude zjisténo emitentovo zapojeni do ¢innosti/Cinnosti, které maji vysoce negativni vliv na
environmentélni a/nebo socialni cile, nebude investice spojend s takovym emitentem zahrnuta mezi udrzitelné
investice. Jakmile spravce podkladovych fondd zjisti emitentovo zapojeni do aktivit s vysoce negativnim vlivem
na environmentalni a/nebo socialni cile, vyfadi takového emitenta z udrzitelnych investic pfi nejblizsi realokaci
portfolia. Pfi kazdé realokaci portfolia budou vSechny udrzitelné investice podkladovych fond( splfiovat podminku
“vyznamné neposkozovat” ve smyslu platného prava a regulace EU.

Jak byly zohlednény ukazatele nepriznivych dopadd na faktory udrZitelnosti?

Povinné ukazatele pro Skodlivé dopady na faktory udrZitelnosti (jak jsou definovany Regulacnimi technickym
normami (RTS) k nafizeni SFDR) jsou zvaZovany pfi kazdé aktualizaci ESG hodnoceni prostfednictvim screeningovych
kritérii poskytovatele ESG hodnoceni, které jsou popsany vyse.

Na zakladé dat od poskytovatele ESG hodnoceni pak nasledujici investice nemohou byt spravcem podkladovych
fond( klasifikovany jako udrzitelné: (1) spoleénosti majici urcité % z trzeb pochazejici z ¢innosti spojené se spalovanim
uhli (procento uréuje poskytovatel ESG hodnoceni) (2) spolec¢nosti, které budou oznaceny “oranzovou” vlajkou MSCI
Controversy, ktery oznacuje spolecnosti, jeZ jsou povazovany za zapojené do nékterych kontroverzi souvisejicich
s ESG a (3) spolecnosti, které obdrzi v ramci MSCI ESG skére hodnoceni B a niZsi., které oznacuje spolec¢nosti, jeZ jsou
povazovany za zaostavajici v porovnani s jejich konkurenci v priimyslové oblasti a existuje tedy vysoké riziko selhani
v fizeni ESG rizik.

Pti kazdé aktualizaci ESG hodnoceni, spravce podkladovych fondu také v rdmci realokace portfolia vylouci z portfolia
emitenty, ktefi (1) budou oznaceni “Cervenou” vlajkou MSCI Controversy, ktera znaci, Ze emitent porusuje
mezinarodni nebo nédrodni standardy (jako jsou UN Global Compact a Smérnice OECD pro nadnarodni podniky) a (2)
ktefi budou oznaceni jako jakkoliv spojeni s kontroverznimi zbranémi.

Byly udrZitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadndrodni spolecnosti a s obecnymi zdsadami OSN
v oblasti podnikdni a lidskych prdv? Podrobnosti:



Obecné zasady OSN pro byznys a lidskd prava a Smérnici OECD pro nadnarodni podniky jsou inkorporovéany v ESG
hodnoceni, jejichZ poskytovateli jsou teti strany. Fond uplatnuje vyse zminénad kritéria pfi kazdé realokaci portfolia.

Taxonomie EU stanovi zasadu ,vyznamné neposkozovat”, podle niz by investice, které jsou v souladu s
taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna zvlastnimi kritérii EU. Zdsada
,vyznamné neposkozovat” se uplatriuje pouze u téch podkladovych investic produktu, které zohlednuji
kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské cinnosti.

Podkladové investice zbyvajici ¢asti tohoto finan¢niho produktu kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské cinnosti nezohlednuiji.

Ani jiné udrzitelné investice nesméji vyznamné poskozovat Zzadné environmentalni nebo socidlni cile.

Jak tento financni produkt zohledroval hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrZitelnosti?

Nasledujici tabulka poskytuje informace o ukazatelich hlavnich nepfiznivych dopad( na faktory udrZitelnosti, které
tento fond bere v Uvahu. Spravce podkladovych fondd rozhodl, Ze PAI oznacené v tabulce nize jako ,F“ jsou plné
zohlednény nebo ,P“ jsou zvazovany Castecné, jako soucast kritérii vybéru investic pfi kazdé realokaci portfolia.
PAl se Castecné zvazuji, pokud interni hodnoceni Spravce podkladovych fondd urcilo, Ze ukazatel udrZitelnosti
Castecné spliiuje regulaéni definici PAl uvedenou v pfiloze 1 doplfiujici nafizeni (EU) 2019/2088 Regulatory Technical
Standards (,,RTS”). PAl je pIné zohlednéna tam, kde interni hodnoceni Spravce podkladovych fond( urcilo, Ze indikator
udrzitelnosti zachycuje Uplnou regulaéni definici, jak je uvedeno v pfiloze 1 doplfiujici nafizeni (EU) 2019/2088 RTS.

PAI
popis

Vylougeni emitentd na

zakladé screeningu
nékterych
enviromentalnich
ukazatell

Vylougeni emitent( na
zakladé MSCI ESG
Controvesy skdre

Vylougeni emitentd na
zakladé ginnosti
jakkoliv spojené

s kontroverznimi
zbranémi

Emise sklenikowych
plynt (ESP)

1. (a) ESP scope 1

1. (b) ESP scope 2

2. Uhlikova stopa

3. ESP intezita

4. % fosilnich paliv

5.
Neobnovitelné/Obnovi
telné zdroje %

6. Sektor s wysokou
spotiebou energie

Biodiverzita

7. Negativni vliv na
citlivé oblasti
biodiverzity

Voda

8. Emise do vod

Odpady

9. Nebezpetné odpady

Socialni a
zaméstnanecké
otazky

10. UNGC a OECD
poruseni

11. UNGC a OECD
rezim sledovani

12. Neoddvodnény
rozdil v odméniovani
(gender pay gap)

13. Genderové
wyvaZeny management

14. Kontroverzni
zbrané




Seznam predstavuje
investice, které
zahrnuji nejvétsi
podil investic daného
financniho produktu
béhem referen¢niho
obdobi, jimzZ je
1.1.2024-31.12.2024

r

Alokace aktiv
popisuje podil investic
do konkrétnich aktiv.

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

Nejvétii investice Odvétvi Aktiva v Zemé
%
iShares_US_ESG_SCR |IEQOBFNM3G45 Investitni fond 17,72% Irsko
iShares_US_SRI |EQDBYVJRR92 Investiéni fond 17,19% Irsko
iShares_US_ESG_EN |IEQOBHZP.J390 Investiéni fond 17,16% Irsko
iShares_IMI_EM_ESG |IEQOBFNM3P35 Investiéni fand 8,09% Irsko
iShares_Eurcpe_SRI |EQDBS2V.J196 Investicni fond 6,19% Irsko
iShares_EU_QualDiv |IEQDBYYHSM20 Investitni fond 521% Irsko
iShares_JapESG_SCR |IEQOBFNM3LST Investiéni fand 386% Irsko
iShares_EM_BondESG |IEQDEF553838 Investicni fond 36T Irsko
iShare_S&P500 |IEQOBSEMROST Investitni fond 35T Irsko
iShares_€GovBClim |EQDBLDGHSS3 Investiéni fond 3,24% Irsko
iShares_USTreas)_1 |IEQDBGSF1X58 Investicni fond 1,75% Irsko
iShares_EURGovB0_1 |IEQDB3FHTE18 Investiéni fond 1.44% Irsko
iShares_DMPropYld |IEQOBFMETS21 Investiéni fand 1,24% Irsko
iShares_£GreenB |IEQOBEMDBMMOD4 Investiéni fond 0,96% Irsko
iShares_PacExJapan |IEQOBS2MIY 50 Investiéni fond 0,90% Irsko

Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

e  Jaka byla alokace aktiv?

Na konci referen¢niho obdobi Fondu byto v souladu s vySe uvedenymi ESG kritérii 89,24 % aktiv Fondu a 25,89 %
investic kvalifikujicich se jako udrZitelné. Z udrzitelnych investic Fond kvalifikoval jako environmentdalné udrzitelné

investice 21,78 % a 4,1 % jako investice socialné udrzitelné.

V souladu s taxonomii
0,13%

#1B Jine E/S
vlastnosti

63,65 %

Investice

#2 liné

10,76 %
Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finanéniho produktu, které se
pouZivaji k dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych finanénim
produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finanéniho produktu, které nejsou v souladu s
environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za udriZitelné investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patii:

- podkategorie #1 A UdrZitelné zahrnuje environmentalné a socialné udrzitelné investice

- podkategorie #1 B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici investice, které jsou v souladu s
environmentalnimi nebo socidlnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrZitelné investice.

e Vjakych hospoddrskych odvétvich byly investice provedeny?

95,01 % majetku Fondu bylo investovano do investi¢nich fond. Zbyla 4,99 % tvofi polozka #2 Jiné, ktera zahrnuje
hotovost, fondy penézniho trhu a derivaty.



Cinnosti v souladu

s taxonomii jsou
vyjadreny jako podil
na:

- obratu predstavujici
podil z pFijm

z ekologickych
¢innosti spolecnosti,
do nichz je
investovano,

- kapitalovych
vydajich (CapEx)
znazornujici zelené
investice spolecnosti,
do nichz je
investovano, napf. do
prechodu na zelenou
ekonomiku.

- provoznich
nakladech (OpEx)
predstavujici zelené
provozni ¢innosti
spolecnosti, do nichz
je investovano.

Podpurné cinnosti
pfimo umoznuji,

aby jiné ¢innosti
vyznamneé prispivaly
k environmentdlnimu
cili.

Prechodné €innosti
jsou ¢innosti,

pro néz dosud
nejsou k dispozici
nizkouhlikové
alternativy a mimo
jiné plati, Ze jejich
uroven emisi
sklenikovych plyn(
odpovidaji nejlepSim
vysledkdm.

Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu

s taxonomii EU?

Fond podporuje jak environmentdlni, tak socialni charakteristiky. Ackoliv se Fond nezavazal k investicim v souladu
s taxonomii EU, ve sledovaném obdobi investoval 0,13 % do udrzitelnych investic v souladu s taxonomii EU. Tyto
investice prispély k cilim Taxonomie EU v oblasti zmirfiovani zmény klimatu. Soulad emitentl, do nichZ bylo
investovano, s vySe uvedenymi cili taxonomie EU se méfi pomoci idajli o obratu (nebo pf¥ijmech) a/nebo vyuZiti
vynosU ze zelenych dluhopisd.

Vykazané procento souladu investic fondu s taxonomii EU nebylo auditovany auditory Fondu ani Zadnou treti
stranou.

e Investoval finanéni produkt do &innosti souvisejicich s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii, které jsou
v souladu s taxonomii EU*?

Ano

Fosilni plyn Jadernd energie

X | Ne

NiZe uvedené grafy zelené zndzorhuji procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU.
Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodnd metodologie pro uréeni souladu s taxenomii u stdatnich
dluhopisi®, zndzorfiuje prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke véem investicim finanéniho produktu
véetné statnich diuhopist, zatimeo druhy graf zndzorfiuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim
finanéniho produktu do jinych nez statnich dluhopisd.

1.50ulad s taxonomii u investic, véetné 2. soulad investic s taxonomii, s vylouenim
. )

statnich dluhopisti* statnich dluhopisi*

Obrat 99,87% Obrat 99,87%
CapEx 100% CapEx 100 %

OpEx 100% OpEx 100 %

0% 50% 100% 0% 50% 100%

WV souladu s taxonomii: fosilni plyn BV souladu = taxonomii fosilni plyn
WV souladu s taxonomii: jadema energie B souladu 5 taxkonomik jadernd energie
m Y spuladu s taxonomii; (bez fosilniho plynu a BV =ouladu = taxonomii (bez fosilniho plynu a

jademé energie) jaderné energie)

V nesouladu s taxenomii W nesouladu s taxonomii

* Pro ddely téchta graft pfedstavuji  stdtnf divhopisy ™ viechny stdtni expozice.
e Jaky byl minimdlni podil investic do pfechodnych a podptirnych ¢innosti?
N/A

e Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve srovndni s predchozimi
referencnimi obdobimi?

V minulém referen¢nim obdobi nevykazal Fond Zadné investice, které by byly v souladu s taxonomii EU.
Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly v souladu s taxonomii EU?
21,78 %

Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?

4,1%

*Cinnosti souvisejici s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii budou v souladu s taxonomii EU pouze tehdy, pokud
ptispéji k omezeni zmény klimatu (“zmirfiovani zmény klimatu”) a vyznamné nepogkozuji zidny cil taxonomie EU - viz
vysvétlujici pozndmka na levém okraji. Uplna kritéria pro hospodéiské &innosti v oblasti fosilniho plynu a jaderné energie,
které jsou v souladu s taxonomii EU, jsou stanovena v nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214. 5



F‘J jsou
udrzitelné investice

s environmentalnim
cilem, které
nezohlednuji kritéria
pro environmentdlné
udrzitelné
hospodarské cinnosti
podle taxonomie EU.

F

A

Referencni hodnoty
jsou indexy méfici,
zda financni
produkt dosahuje
environmentdlnich
nebo socidlnich
vlastnosti, které
prosazuje.

Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,#2 Jiné”“, jaky byl jejich ucel a byly u nich néjaké
minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Polozka #2 Jiné zahrnuje hotovost, fondy penézniho trhu a derivaty. Takové investice mohou byt pouzity
pouze k efektivnimu fizeni portfolia s vyjimkou derivatd, které mohou slouzit k ménovému zajisténi.

Jaka opatfeni byla pfijata k naplnéni environmentalnich a/nebo socialnich vlastnosti béhem
referenc¢niho obdobi?

Pro vybér investic byly v referencnim obdobi aplikovany nasledujici zavazné prvky investicni strategie
k dosaZzeni kazdé z environmentalnich nebo socidlnich charakteristik:

- po celé referencni obdobi bylo sledovano modelové portfolio

Viceinformacinajdete v ¢asti, Jak byly zohlednény ukazatele neptiznivych dopadt na faktory udrZitelnosti?”.
Jak si tento finan¢ni produkt vedl ve srovnani s referen¢ni hodnotou?

N/A

e Jak se referencni hodnota lisi od Sirokého trzniho indexu?

N/A

e Jak si tento financni produkt vedl, pokud jde o ukazatele udrZitelnosti s cilem urcit soulad referenéni
hodnoty s prosazovanymi enironmentdlnimi nebo socidlnimi vlastnostmi?

N/A

e Jak si tento financni produkt ved| ve srovndni s referencni hodnotou?
N/A

e Jak si tento financni produkt ved| ve srovndni s sirokym trZznim indexem?

N/A



